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1 Introducao

O Instituto de Previdéncia Social dos Servidores de Dourados MS - PreviD, € constituido na
forma da legislacdo pertinente em vigor, com carater ndo econdmico e sem fins lucrativos, com
autonomia administrativa e financeira. Sua fun¢do é administrar e executar a previdéncia social dos
servidores, conforme estabelece a Lei Complementar n° 108 de 27 de dezembro de 2006 e posteriores
alteracoes e a Resolugdo CMN n° 4.963/2021, que contém as diretrizes de aplicagdo dos recursos
garantidores do plano de beneficio administrado pelo Instituto de Previdéncia Social dos Servidores
de Dourados MS - PreviD. A presente Politica de Investimentos (P.I.) foi discutida e aprovada pelo

Conselho Curador do PreviD na reunido ordinaria n® 29/2024, que ocorreu em 04/12/2024.

2 Definicoes

Ente Federativo: Municipio de Dourados, Estado de Mato Grosso do Sul

Unidade Gestora: Instituto de Previdéncia Social dos Servidores do Municipio de Dourados MS/
PreviD

CNPJ : 08.797.960.0001-36

Categoria do Investidor: Geral

3 Diretrizes Gerais

Os principios, metodologias e parametros estabelecidos nesta Politica de Investimentos
buscam garantir, ao longo do tempo, a seguranca, liquidez e rentabilidade adequadas e suficientes ao
equilibrio entre ativos e passivos do Instituto de Previdéncia Social dos Servidores do Municipio de
Dourados MS -PreviD, bem como procuram evitar a exposicao excessiva a riscos através de critérios
estabelecidos.

Esta Politica de Investimentos entrard em vigor em 01 de janeiro de 2025. O horizonte de
planejamento utilizado na sua elabora¢do compreende o periodo de 12 meses que se estende de janeiro
a dezembro de 2025.

O referido documento esti de acordo com a Resolucao CMN n° 4.963/2021 e a Portaria MTP

n° 1.467/2022 que dispdem sobre as aplicacdes e sobre o monitoramento dos recursos financeiros dos



Regimes Préprios de Previdéncia Social instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal e
Municipios, bem como estabelece os parametros minimos para as alocagdes de recursos e limites
utilizados, sejam eles de concentragdo por veiculo, emissor e ou segmento; o modelo de gestdo a ser
utilizado; a meta de rentabilidade perseguida e seus acompanhamentos.

Adicionalmente este documento trata da metodologia adotada para o aprecamento dos ativos
financeiros e gerenciamento de riscos, em consonancia com as definicdes constantes na Resolucao
CMN n° 4.963/2021 e na Portaria MTP n° 1.467/2022.

Em havendo mudancas na legislacdo que de alguma forma tornem estas diretrizes
inadequadas, durante a vigéncia deste instrumento, esta Politica de Investimentos e os seus
procedimentos serdo alterados gradativamente, de forma a evitar perdas de rentabilidade ou exposi¢dao
desnecessaria a riscos, conforme definicdes constantes na Resolucdo CMN n° 4.963/2021 e na
Portaria MTP n° 1.467/2022. Caso seja necessario, deve ser elaborado um plano de adequagdo, com
critérios e prazos para a sua execugao, sempre com o objetivo de preservar os interesses do Instituto
de Previdéncia Social dos Servidores do Municipio de Dourados MS -PreviD, desde que este plano
ndo seja contrario ao arcabougo legal constituido.

Se nesse plano de adequacdo o prazo de enquadramento estabelecido pelas disposi¢oes
transitérias da nova legislacdo for excedido, o Instituto de Previdéncia Social dos Servidores do
Municipio de Dourados MS -PreviD deverd comunicar oficialmente a Secretaria de Previdéncia do

Ministério do Trabalho e Previdéncia.

4 Governanca

A adocido das melhores praticas de Gestdao Previdenciaria, de acordo com a Portaria MTP n°
1.467/2022 e o Manual do Pr6-Gestao versdo 3.5/24, tem por objetivo incentivar o Instituto de
Previdéncia Social dos Servidores do Municipio de Dourados MS -PreviD a adotar melhores praticas
de gestdo previdencidria, que proporcione maior controle dos seus ativos e passivo € mais
transparéncia no relacionamento com os segurados e a sociedade. Tal adocdo garantird que os
envolvidos no processo decisorio de alocagcdo dos recursos garantidores cumpram seus codigos de
conduta pré acordados a fim de minimizar conflitos de interesse ou quebra dos deveres, e, visem a
promocao de elevados padrdes éticos na conducao das operagdes.

Assim, com as responsabilidades bem definidas, compete ao Comité de Investimentos, a
elaboracdo da Politica de Investimentos, que deve submeté-la para aprovacdo ao Conselho de
Administracdo, o agente superior nas defini¢des das politicas e das estratégias gerais da Instituigao.

Ainda de acordo com os normativos, este documento estabelece os principios e as diretrizes

a serem seguidas na gestao dos recursos garantidores correspondentes as reservas técnicas, fundos e



provisdes, sob a administracio deste Instituto de Previdéncia Social dos Servidores do Municipio de
Dourados MS -PreviD, visando atingir e preservar o equilibrio financeiro e atuarial, e a solvéncia do
plano.

As diretrizes aqui estabelecidas sdo complementares, isto é, coexistem com aquelas
estabelecidas pela legislacdo aplicdvel, sendo os administradores e gestores incumbidos da
responsabilidade de observd-las concomitantemente, ainda que ndo estejam transcritas neste

documento.

5 Comité de Investimentos

De acordo com a Portaria MTP n° 1.467/2022, especificamente a Se¢do I do Capitulo VI,
combinado com o Decreto n° 1.075 DE 12 DE SETEMBRO DE 2012 e Resolugao
001/2021/C.C./PreviD do Conselho Curador do PreviD, o Comité de Investimento do Instituto de
Previdéncia Social dos Servidores do Municipio de Dourados MS -PreviD € formado por membros
da Diretoria Executiva, Conselho Curador e servidores efetivos do Municipio, possuindo carater
deliberativo. O fato de em sua composi¢do estarem presentes pessoas tecnicamente preparadas
permite que o mesmo seja responsavel por zelar pela implementacao desta Politica de Investimento
e realizar recomendacOes junto a Diretoria Executiva e ao Conselho de Administracdo. Neste
colegiado, podem ainda participar especialistas externos para auxiliar em decisdes mais complexas
ou de volumes mais representativos.

O comité de investimento é formado por 7 membros. A maioria membros do comité sao

certificados conforme disposto a seguir:

NOME FUNCAO CERTIFICACAO VALIDADE
CP RPPS DIRG III e
CPA 10
Theodoro Huber Silva Secretario 21/11/2026 e 21/12/2024
Marcio Fernandes Vilela Rodrigues Membro Titular CP RPPS CGINV I 29/08/2026
José dos Santos da Silva Membro Titular CGRPPS 17/01/2026
Andréa Londero Bonatto Vice-presidente CPA 10 16/07/2027
Luiz Constancio Pena de Moraes Membro Titular CPA 10 01/07/2027
Jodo Vicente Chencarek Membro CP RPPS CODEL I 16/11/2026
Orlando Concei¢do Malheiros Presidente CP RPPS CGINV 1 02/03/2027
6 Consultoria de Investimentos

A consultoria de investimentos tera a fun¢do de auxiliar o Instituto de Previdéncia Social dos

Servidores do Municipio de Dourados MS -PreviD no acompanhamento e monitoramento do



desempenho do risco de mercado, do enquadramento das aplica¢des dos recursos e do confronto do
retorno observado vis a vis o seu retorno esperado. Essa consultoria devera ser cadastrada junto a
CVM tnica e exclusivamente como consultora de valores mobilidrios. O contrato firmado com a
Consultoria de Investimentos devera obrigatoriamente observar as seguintes Clausulas:

6.1 - que o objeto do contrato serd executado em estrita observancia das normas da CVM, inclusive
da INCVM n° 592/2017,;

6.2 - que as analises fornecidas serdo isentas e independentes; e

6.3. - que a contratada ndo percebe remuneracao, direta ou indireta, advinda dos estruturadores dos
produtos sendo oferecidos, adquiridos ou analisados, em perfeita consonancia ao disposto no Art. 24
da Resolu¢do CMN n° 4.963/2021: Art. 24. Na hipotese de contratacdo objetivando a prestacdo de
servicos relacionados a gestdo dos recursos do regime préoprio de previdéncia social: (...) III - a
contratagdo sujeitara o prestador e as partes a ele relacionadas, direta ou indiretamente, em relagao as
aplicacdes dos recursos do regime proprio de previdéncia social, a fim de que: a) ndo recebam
qualquer remuneracio, beneficio ou vantagem que potencialmente prejudiquem a independéncia na
prestacdo de servigo; b) ndo figurem como emissores dos ativos ou atuem na originagao e estruturagao

dos produtos de investimento.

7 Modelo de Gestao

A gestao das aplicacdes dos recursos do Instituto de Previdéncia Social dos Servidores do
Municipio de Dourados MS -PreviD, de acordo com o Artigo 95, da Portaria MTP n°® 1.467/2022,
serd propria, ou seja, o Instituto de Previdéncia Social dos Servidores do Municipio de Dourados MS
-PreviD realizara diretamente a execucdo de sua Politica de Investimentos, decidindo sobre as
alocacdes dos recursos, respeitando os parametros da legislacdo vigente, Resolugdo CMN n°

4.963/2021.

8 Segregacao de Massa

O Instituo de Previdéncia Social dos Servidores do Municipio de Dourados-MS nao possui

segregacdo de massa do seu plano de beneficios.



9 Credenciamento

As aplicacdes dos recursos do RPPS deverdo observar os parametros de mercado e poderao
ser realizadas por meio de instituicdes publicas ou privadas, desde que registradas, autorizadas ou
credenciadas pela CVM ou pelo Banco Central do Brasil.

Os critérios para o credenciamento das Instituicdes deverdo estar relacionados a boa qualidade
de gestdo, ao ambiente de controle interno, ao histérico e experiéncia de atuacdo, a solidez
patrimonial, ao volume de recursos sob administra¢do, a exposi¢cdo a risco reputacional, ao padrao
ético de conduta e a aderéncia da rentabilidade a indicadores de desempenho e a outros destinados a
mitigacdo de riscos e ao atendimento aos principios de seguranca, protecao e prudéncia financeira,
assim como estd parametrizado no Edital de Credenciamento n° 01/2023 publicado no Diario Oficial
N°5.952 na data de 21 de agosto de 2023.

De acordo com o Edital, ap6s a andlise realizada, a conclusdo da analise das informacodes e da

verificacdo dos requisitos estabelecidos para o credenciamento deverd ser registrada em Termo de

Credenciamento, e, este devera ser atualizado a cada 2 (dois) anos.

10 Meta de Retorno Esperado

Para o exercicio de 2024 o Instituto de Previdéncia Social dos Servidores do Municipio de
Dourados MS - PreviD prevé que o seu retorno esperado serd no minimo IPCA acrescido de uma taxa
de juros balizada de acordo com a Portaria MPS n° 1.499, de 28/05/2024 que alterou a Portaria MTP
n° 1.467/2022, observando que o limite maximo de fixacdo da taxa de juros é de 5,47 % a.a.

A escolha do IPCA, justifica-se devido ser o mesmo indice de precos que o Municipio de
Dourados utiliza para conceder a reposi¢ao inflacionaria anual do salario dos servidores, como forma
de coeréncia para evitar descasamento entre o crescimento do passivo atuarial e do ativo atuarial.

A escolha da taxa de juros real se dd em razdo ao atendimento a normatizacao federal vigente
e aplicavel as avaliacOes atuariais de Regimes Proprios de Previdéncia Social no Brasil Portaria MTP
n° 1467/2022 em especial o Art. 39. De acordo com o parecer atuarial anexo a durac¢do do passivo é
de 15,66 anos nos termos da Portaria MPS n° 1.499, de 28/05/2024 chega-se a uma taxa de 4,90 %
a.a. Contudo, conforme o Art. 39 da Portaria MTP n° 1467/2022 “a taxa de juros parametro,
estabelecida conforme o Anexo VII, poderé ser acrescida em 0,15 (quinze centésimos) a cada ano em
que a rentabilidade da carteira de investimentos superar os juros reais da meta atuarial dos dltimos 5
(cinco) anos”. Considerando que o PreviD superou a sua taxa de juros real no ano de 2019 e 2023 foi

acrescido 0,30 (quinze centésimos) a taxa citada acima chegando-se ao limite maximo de 5,20 % a.a.



11 Aderéncia das Metas de Rentabilidade

As metas de rentabilidade definidas no item anterior estdo aderentes ao perfil da carteira de
investimento e das obrigacdes do plano.

Verificamos que a rentabilidades do Instituto de Previdéncia Social dos Servidores do
Municipio de Dourados MS -PreviD cresceu nos tltimos cinco anos as seguintes taxas, aderentes as

metas de rentabilidade/passivo atuarial:

META DE RENTABILIDADE /
ANO RENTABILIDADE
PASSIVO
2019 15,55 % 10,59 %
2020 5,44 % 10,62 %
2021 0,70 % 15,99 %
2022 6,29 % 10,91 %
2023 14,68 % 9,81 %

12 Carteira Atual

A carteira atual, de acordo com a tabela abaixo, demonstra os percentuais de alocacdo assim como os

limites legais observados por segmento na data 25/10/2024.

SEGMENTO LIMITE LEGAL | CARTEIRA
RENDA FIXA 100% 79,05 %
RENDA VARIAVEL 30% 13,74 %
INVESTIMENTOS NO EXTERIOR 10% 1,30 %
INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS 15% 5,90 %
FUNDOS IMOBILIARIOS 5% 0%
EMPRESTIMOS CONSIGNADOS 5% 0%

13 Alocacao de recursos e os limites por segmento de aplicacao

A andlise e avaliacao das adversidades e das oportunidades, observadas em cenéarios atuais e
futuros, contribuem para a formacdo de uma visdo ampla do Instituto de Previdéncia Social dos
Servidores do Municipio de Dourados MS -PreviD e do ambiente em que este se insere, visando

assim a estabilidade e a solidez do sistema.



O grau de maturacdo, suas especificidades, imposi¢cdes legais e as caracteristicas de suas
obrigacdes, bem como o cendrio macroecondmico, determinam as seguintes diretrizes dos

investimentos:

v A alocacdo dos recursos nos diversos segmentos permitidos pela Resolugdo CMN n°

4.963/2021 (Artigos 7°, 8°,9° 10,11 e 12);
V' Os limites minimos, objetivos e miximos de aplicagdo em cada segmento;
\/ A selec¢ao de ativos e/ou de fundos de investimentos;

Vv 0Os respectivos limites de diversificac@o e concentracdo conforme estabelecidos Resolucdo
CMN n° 4.963/2021, especificamente no item IV do Art. 4°, e, na Secdo III, dos Limites

Gerais a Gestao, em especial a Subsecao I, dos Limites Gerais (Arts. 13 a 20).
14 Cenario

A expectativa de retorno dos investimentos passa pela definicdo de um cenério econdmico
que deve levar em consideracdo as possiveis variacdes que os principais indicadores podem sofrer.
Para maior assertividade, o cenério utilizado corresponde ao apresentado no ultimo Boletim Focus,
conforme tabela apresentada abaixo, de 14/11/2024, que antecede a aprovagdo dessa Politica de
Investimentos. O Boletim Focus € elaborado pelo GERIN - Departamento de Relacionamento com
Investidores e Estudos Especiais, do Banco Central do Brasil, e apresenta o resumo das expectativas

do mercado financeiro para a economia.

Expectativas de Mercado 14 de novembro de 2024
AAumento ¥ Diminuicio =Estabilidade

2024 2025 2027
Agregado a4 WA1 | Comp.  Resp. Sdios Resp WA4  H&1 | Comp  Resp. Sdias Resp A4 WE1 | Comp.  Resp.
s e T e o g el e e T et # ek seinanes e P yaaele oN

IPCA (variagdo %) 450 462 464 A () I 487 T2 399 410 412 A () M3 40 7 A 300 3% 3s0=(m) 10
PIB Total (variagio % sobre ano anterior) M5 O30 30= () W8 310 M 19 1% 13 = () 16 198 M = 200 200 200 = (69 7
Cambio (R5/US$) 542 5% 560 A () 1M 5B 2 540 548 550 A () 10 550 2 A 530 540 S A 8
selic (% a.a) W75 W 35 = () WMLO195 8 1135 IS0 1200 A () B9 1435 8 = 900 915 9B =() 107
IGP-M (variagan %) 438 53 S5 A (1) 79 S5 3 391 400 400 = () 7T 400 31 = 38 375 330 A (Y 53
IPCA Administrados (variagao %) 506 503 SOLY () % 475 41 3B 3@ WA Q) B 1 o4 A 350 35 3N A[Q %
Conta cerrente (US5 bilhes) 350 45924647 ¥ (3) M 4540 12 4500 47004800 ¥ (3) 31 4830 L2 A 5030 5174 5148 4 (1) 7
Balanca comercial (LSS bilhaes) WO TISOWHM Y () 2 M L TEW TGS WES = () 26 6 10 A 8000 8010 8005V () 16
Investimento direta no pafs (US$ bilhdes) 00 7200 TS0 W () 30 760 1 AN MO0 BSE Y M N M 1 A WA 7980 7980 = (1) 18
Divida liquida do setor pdblico (% do PIB) 6350 6350 6350 = (9 28 G385 10 G663 G664 6665 A (1) 28 60 10 A 750 7150 200 A () A
Resultado primario (% do PIE) 060 060 060 = (1) 45 080 W 0J0 0 0 = (4 44 -0 17 = 030 030 0N =(8 B
Resultado nominal (% do PIB) % IR ABYN 7 M W 15 TN IS Y@M % 45 10 v 459 6 KB Y 18
* comportaments des indicadores desde o Focus-Relatbrio de Mereads antsr < valires sbre parbntEses sxpressam o nUmeno de samanas sm que vem ocortends o Otmn eampartamento ** pe dantas noss (il o +4 ey mes 5 dias (tels

—024  —2025 2026 2027

14.1 Cenario Internacional
No més de outubro, o cenario internacional mostrou-se mais desafiador, com uma
reprecificaco nas expectativas sobre o ritmo de reducdo dos juros americanos, resultando em um

aumento na curva de juros. Esse movimento impactou negativamente os ativos de risco. Além disso,



a eleicdo americana foi um tema central para o mercado, trazendo volatilidade. Nos Estados Unidos,
os dados de atividade econdmica continuam sdlidos, com destaque para o consumo das familias,
indicando uma economia ainda aquecida, o que reforcou o aumento na curva de juros e a postura
cautelosa dos membros do FED. No inicio de novembro, essa tendéncia foi confirmada com a reducao
de 0,25% na taxa de juros.

As eleicOes americanas intensificaram as incertezas, especialmente com o melhor
desempenho do candidato republicano nas pesquisas, aumentando as chances de um controle
unificado do Executivo e do Legislativo pelo mesmo partido. Nesse contexto, cresce a possibilidade
de politicas como aumento de tarifas comerciais, reducdo de impostos e maior restricdo a imigracgao.

Na Zona do Euro, o Banco Central reduziu novamente a taxa de juros em 0,25% e sinalizou
que futuras decisdes dependerao das informacdes de cada reunido. Entretanto, os servigos continuam
apresentando inflacdo elevada. Na China, os estimulos econdmicos comecam a mostrar sinais de
recuperagao, mas ainda ha necessidade de incentivos fiscais para complementar o pacote monetario
anunciado em setembro.

Os principais indices globais de acdes encerraram outubro em territorio negativo. O MSCI
ACWI e o S&P 500 registraram quedas de -2,29% e -0,99%, respectivamente, considerando apenas
a performance em moeda original. No acumulado dos tltimos 12 meses, esses indices apresentaram
retornos positivos de +30,73% e +36,04%. Quando ajustados para a variacdo cambial, os retornos
acumulados aumentaram para +49,35% e +55,42%, impulsionados pela valorizacdo do ddlar frente
ao real.

No Brasil, o inicio de novembro foi marcado pela aceleracdo do aperto monetario, com o
Copom elevando a taxa Selic em 0,50%, em linha com as expectativas do mercado. Essa decisao
refletiu o ambiente externo desafiador, a atividade econdmica mais aquecida do que o esperado e os
riscos fiscais crescentes. Em outubro, o Ibovespa acompanhou o desempenho dos mercados globais,
encerrando o més com queda de -1,60%. No ano, acumulou uma queda de -3,33%, mas apresentou
um retorno positivo de +14,64% nos dltimos 12 meses.

Diante desse cendrio, estratégias como a compra direta de NTN-Bs, respaldadas por estudos
de ALM, podem oferecer ancoragem de rentabilidade acima da meta atuarial dos RPPS. Em especial,
o carregamento até o vencimento dessas NTN-Bs contribui para reduzir a volatilidade da carteira de

investimentos, beneficiando-se da marcagdo na curva dos pregos desses ativos.

14.2 Cenario Brasileiro

No mercado doméstico, as curvas de juros refletiram a alta observada internacionalmente,

com o agravante do aumento do risco fiscal, tema que dominou o més. As discussdes em torno da



politica fiscal se intensificaram, levantando ddvidas sobre a viabilidade do arcabougo fiscal. A
deteriora¢do do sentimento fiscal impactou os precos dos ativos, levando as autoridades a sinalizar
um novo pacote de ajuste focado na contencdo de gastos, ainda sem detalhes concretos.

Apesar dos desafios, os dados econdmicos indicaram crescimento moderado. A taxa de
desemprego recuou, embora os salarios tenham mostrado menor vigor. Por outro lado, a inflagdo nos
nucleos piorou, com aumento nos precos de servigcos e bens industriais. O cambio segue pressionado,
refletindo tanto a politica monetaria americana quanto a falta de confianca na politica fiscal nacional.

No inicio de novembro, o Copom elevou a taxa Selic em 0,50%, destacando os desafios
externos e internos. Em outubro, o Ibovespa registrou queda de -1,60%, acumulando desempenho
negativo de -3,33% no ano, mas positivo de +14,64% nos ultimos 12 meses.

No contexto local, o municipio de Dourados realizou um novo concurso publico em 2024,
com previsao de nomeagao das vagas para 2025. Atualmente, o PreviD administra 1.594 beneficios
previdenciarios, incluindo aposentadorias e pensdes, com uma folha mensal de aproximadamente R$
7,2 milhoes. Pelo terceiro ano consecutivo, o Tesouro Nacional atribuiu nota “A” a saude financeira

do municipio na Capag (Capacidade de Pagamento), reforcando a solidez fiscal da cidade.

14.3 Dinamica das expectativas de mercado

Como destaques para o final de 2024, o dltimo Boletim Focus apresentou expectativas estaveis para
a taxa Selic e elevadas para a inflagdo, Cambio e PIB.
* Inflagdo (IPCA): Para o final de 2024 a expectativa foi elevada para 4,59%. Seguindo na
mesma direcdo, para o final de 2025, a expectativa aumentou para 4,03%.
* SELIC: Para o final de 2024 as expectativas, em relacdo a taxa Selic, ficaram estiveis em
11,75%. J4, para o final de 2025 as expectativas aumentaram para 11,50%.
* PIB: A expectativa para o final de 2024, em relacdo ao PIB, elevou-se para 3,10%. Entretanto,
para o final de 2025, a expectativa permaneceu estavel em 1,93%.
* Cambio (Ddlar/ Real): Para o final de 2024 a expectativa aumentou para R$ 5,50. J4 para o

final de 2025, em relagdo ao ultimo relatério, a expectativa elevou para R$ 5,43.
15 Alocacao Objetivo

A tabela a seguir apresenta a alocacdo objetivo e os limites de aplicagdo em cada um dos
segmentos definidos pela Resolucdo CMN n° 4.963/2021. Essa alocagdo tem como intuito determinar

a alocacdo estratégica a ser perseguida ao longo do exercicio desta Politica de Investimento que

melhor reflita as necessidades do passivo.
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Tipo de Ativo % | Limite Legi:

Limite Inferior ¢d 30 ObjetiV| Limite Superior| Nivel I| Nivel n| Nivel n|Nivel v] [Art. 18 (% rPPS)| [Art. 19 (% Fundo)
Titulos Publicos 100% 47,63% 64,36% 63,50% 79,38% - -
Fundos 100% Titules Publicos 100% 0% 100%
Fundos de indice 100% Titulos Publicos 100% 0% 100% - -
Operagdes Compromissadas 5% 0% 5% 20% 15%
Art. 72,111, "a" Fundo’s Renda Fixa 100% 60% 10,65 14,11% 14,20% 17,75% 65% 70% 75% 80% 20% 15%
Fundos de indice Renda Fixa 60% 0% 60% 65% | 70% 75% 80% 20% 15%
Ativos de Renda Fixa (Inst. Finananceira) 20% 0% 20% 20% 15%
Cota Sénior de FIDC 5% 0% 0,03% 0,04% 0,05% 10% 15% 20% 20% 5%
Fundos Renda Fixa "Crédito Privado" 5% 0,75% 0,55% 1,00% 1,25% 10% 15% 20% 20% 5%
Fundo de Debéntures Incentivadas 5% 0% 5% 10% 15% 20% 20% 5%
Fundo‘s de AgBes 30% 30% 10,02% 13,74% 13,35% 16,69% 35% | 40% 45% 50% 20% 15%
Fundos de Indice de A¢des 30% 0% 30% 35% | 40% 45% 50% 20% 15%
Renda Fixa - Divida Externa 10% 0% 10% 20% 15%
Fundos de Investimento no Exterior 10% 10% 0% 10% 20% 15%
Fundos de Agdes - BDR Nivel | 10% 2% 1,30% 2,00% 2,50% 20% 15%
Fundos Multimercados 10% 4,43% 5,90% 5,90% 7,38% 15% | 15% 20% 15%
Fundo de Participagdo 15% 5% 0% 5% 10% 15% 20% 15%
Fundos de Agdes - Mercado de Acesso 5% 0% 5% 10% 15% 20% 15%
Fundo de Investimento Imobilidrio 5% 5% 0% 5% 10% 15% 20% 20% 15%
Art. 12,1 Empréstimos Consignado - Sem Pré Gestdo 5% 0,0025% 0,01% 0,02% 20% 15%
Art. 12,11 Empréstimos Consignado - Com Pré Gestio 10% 0% 10% 20% 15%

*Art 72,V, A, B e C: limite global (11) 25%, 1l (30%) e IV (35%);

* Art. 10, § 22: limite global (111) e (IV) 20%;

#Art. 14: 8+ 10+ 11 = 30%;

* Art.14, § anico: (1) 35%, (11) 40%, (I11) 50% e (IV) 60% ;

* Art. 20: O total das aplicagdes dos recursos do RPPS nio podem exceder a 5% do volume total gerido de recursos de terceiros da Instituig3o Financeira;

A alocagdo objetivo foi definida considerando o cenario macroecondmico e as expectativas

de mercado vigentes quando da elaboracao deste documento, conforme ja descrito no item 13.

16 Aprecamento de ativos financeiros

Os titulos e valores mobiliarios integrantes das carteiras e fundos de investimentos, nos quais
o Instituto de Previdéncia Social dos Servidores do Municipio de Dourados MS - PreviD aplica seus
recursos devem estar de acordo com os critérios recomendados pela CVM, pela ANBIMA e definidos
na Resolucdo CMN n° 4.963/2021 e Portaria MTP n° 1.467/2022.

O método e as fontes de referéncia adotados para aprecamento dos ativos Instituto de
Previdéncia Social dos Servidores do Municipio de Dourados MS - PreviD sdao os mesmos
estabelecidos por seus custodiantes e estdo disponiveis no Manual de aprecamento do custodiante.

E recomendado que todas as negociacdes sejam realizadas através de plataformas eletronicas
e em bolsas de valores e mercadorias e futuros, visando maior transparéncia e maior proximidade do
valor real de mercado.

No caso da aquisicao direta de titulos publicos federais, é de fundamental importancia que no
ato da compra sejam observadas as taxas indicativas e respectivos pregos unitarios (PUs) divulgados
diariamente pela ANBIMA. Ainda, além de efetuar a compra em plataformas eletronicas e
consequentemente, custodiar os mesmos através do CNPJ do Instituto de Previdéncia Social dos
Servidores do Municipio de Dourados MS -PreviD no SELIC (Sistema Especial de Liquidagdo e
Custddia), ndao esquecer de fazer, no dia da compra, a escolha do critério contabil que o titulo sera
registrado até o seu vencimento: ou serd marcado a mercado, ou serd marcado na curva, pela sua taxa
de aquisi¢do. Da mesma maneira, os ativos financeiros emitidos com obrigacdo ou coobrigaciao de
institui¢des financeiras permitidas deverdo possuir seu registro junto ao CETIP e também o critério

contabil que este titulo sera registrado.
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17 Gestao de Risco

Em linha com o que estabelece a Resolugdo CMN n° 4.963/2021 e a Portaria MTP n°
1.467/2022, este tdpico estabelece quais serdo os critérios, parametros e limites de gestao de risco dos
investimentos. O objetivo deste topico € demonstrar a andlise dos principais riscos destacando a
importancia de estabelecer regras que permitam identificar, avaliar, mensurar, controlar € monitorar
0s riscos aos quais os recursos do plano estdo expostos, entre eles os riscos de mercado, de crédito,

de liquidez, operacional, legal, terceirizacao e sistémico.

17.1 Risco de Mercado

O acompanhamento do risco de mercado sera feito através do calculo do VaR (Value at Risk)
por cota, que estima, com base nos dados histdricos de volatilidade dos ativos presentes na carteira

analisada, a perda méixima esperada.

17.1.1 VaR

Para o consolidado dos segmentos, o controle de risco de mercado sera feito por meio do
célculo do VaR por cota, com o objetivo do Instituto de Previdéncia Social dos Servidores do
Municipio de Dourados MS - PreviD controlar a volatilidade da cota do plano de beneficios.

O controle de riscos (VaR) sera feito de acordo com os seguintes limites:

SEGMENTO LIMITE
RENDA FIXA 5%
RENDA VARIAVEL 20%
INVESTIMENTO NO

20%
EXTERIOR
INVESTIMENTOS

20%
ESTRUTURADOS
FUNDOS IMOBILIARIOS 20%
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17.2 Risco de Crédito

17.2.1 Abordagem Qualitativa

O Instituto de Previdéncia Social dos Servidores do Municipio de Dourados MS -PreviD
utilizard para essa avaliacdo de risco de crédito os ratings atribuidos por agéncia classificadora de
risco de crédito atuante no Brasil.

Para checagem do enquadramento, os titulos privados devem, a principio, ser separados de

acordo com suas caracteristicas a seguir:

Titulos emitidos por instituicao ndo financeira X X
FIDC X
Titulos emitidos por instituicdo financeira X

Os titulos emitidos por institui¢des ndo financeiras podem ser analisados pelo rating de
emissdo ou do emissor. No caso de apresentarem notas distintas entre estas duas classificacdes, serd
considerado, para fins de enquadramento, o pior rating.

Posteriormente, € preciso verificar se o papel possui rating e se a nota €, de acordo com a

escala, igual ou superior a classificacio minima apresentada na tabela a seguir.

Longo prazo

Longo prazo

FAIXA 1 AAA AAA AAA
FAIXA 2 AA AA AA
FAIXA 3 A A A

Os investimentos que possuirem rating igual ou superior as notas indicadas na tabela serao
enquadrados na categoria grau de investimento e considerados como baixo risco de crédito, conforme

definido na Resolu¢do CMN n° 4.963/2021, desde que observadas as seguintes condicdes:



v/ Os titulos que nio possuem rating elegiveis (ou que tenham classificacdo inferior as que
constam na tabela) devem ser enquadrados na categoria grau especulativo e ndo poderdo ser

objeto de investimento;

v/ Caso haja duas ou mais classificacdes para o mesmo papel, serd considerado, para fins de

enquadramento, o pior rating;

v/ O enquadramento dos titulos sera feito com base no rating vigente na data da verificacio da

aderéncia das aplicacdes a Politica de Investimentos;

v/ O monitoramento dos ratings dos ativos de crédito serd realizado de forma continua, com o

acompanhamento realizado por faixa de classificagdo conforme demonstrado na tabela acima.

17.3 Risco de Liquidez

O risco de liquidez pode ser dividido em duas classes:
A. Possibilidade de indisponibilidade de recursos para pagamento de obrigacoes
(Passivo);
B. Possibilidade de reducido da demanda de mercado (Ativo).
Os itens a seguir detalham as caracteristicas destes riscos e a forma como eles serdo geridos.
A. Indisponibilidade de recursos para pagamento de obrigacoes (Passivo)
A gestdo do risco de indisponibilidade de recursos para pagamento de obrigagdes depende do
planejamento estratégico dos investimentos do plano. A aquisi¢@o de titulos ou valores mobilidrios

com prazo ou fluxos incompativeis com as necessidades do plano pode gerar um descasamento.

B. Reducido de demanda de mercado (Ativo)

A segunda classe de risco de liquidez pode ser entendida como a possibilidade de reducio ou
inexisténcia de demanda pelos titulos e valores mobilidrios integrantes da carteira. A gestdo deste
risco sera feita com base no percentual da carteira que pode ser negociada.

O controle do risco de liquidez de demanda de mercado sera feito por meio dos limites da
tabela abaixo, onde serd analisado o curto (de 0 a 30 dias), médio (de 30 dias a 365 dias) e longo

prazo (acima de 365 dias).

De 0 a 30 dias 77,06%
De 31 dias a 365 dias 1,08%
Acima de 365 dias 21,86%
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17.4 Risco Operacional

Risco Operacional é a possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes de falha, defici€éncia
ou inadequacdo de processos internos, pessoas e sistemas, ou de eventos externos. Dessa forma a
gestdo desse risco serd a implementagdo de agdes que garantam a adoc¢ao de normas e procedimentos
de controles internos, alinhados com a legislacdo aplicdvel. Dentre os procedimentos de controle

podem ser destacados:

v A defini¢do de rotinas de acompanhamento e analise dos relatérios de monitoramento dos

riscos descritos nos topicos anteriores;
V' O estabelecimento de procedimentos formais para tomada de decisdo de investimentos;

v Acompanhamento da formacao, desenvolvimento e certificacao dos participantes do processo

decisorio de investimento; €

v Formalizacdo e acompanhamento das atribui¢des e responsabilidade de todos os envolvidos no

processo planejamento, execucao e controle de investimento.

17.5 Risco de Terceirizacao

Na administracdo/gestdo dos recursos financeiros ha a possibilidade de terceirizagdo total ou
parcial dos investimentos do RPPS. Esse tipo de operacdo delega determinadas responsabilidades aos
prestadores de servigcos externos, porém nao isenta o RPPS de responder legalmente perante os 6rgaos
supervisores e fiscalizadores.

Neste contexto, o modelo de terceirizacdo exige que o RPPS tenha um processo formalizado
para escolha e acompanhamento de seus prestadores de servigos, conforme definicdes na Resolugao
CMN n° 4.963/2021, Portaria MTP n°® 1.467/2022 e demais normativos da Secretaria de Previdéncia
do Ministério do Trabalho e Previdéncia.

A observancia do ato de credenciamento e do estabelecimento minimo dos dispositivos legais
nao impede que o RPPS estabeleca critérios adicionais, com o objetivo de assegurar a observancia
das condi¢des de seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez e transparéncia na aplicacdo dos

recursos, conforme ja estabelecido nesse documento.

17.6 Risco Legal
O risco legal esta relacionado a ndo conformidade com normativos internos e externos,
podendo gerar perdas financeiras procedentes de autuacdOes, processos judiciais ou eventuais

questionamentos.
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O controle dos riscos dessa natureza, que incidem sobre atividades e investimentos, sera feito

por meio:

Vv Da realizagdo de relatérios de compliance que permitam verificar a aderéncia dos
investimentos as diretrizes da legislagdo em vigor e a politica de investimento, realizados com

periodicidade mensal e analisados pelos Conselhos do PreviD;

Vv Da utilizagcdo de pareceres juridicos para contratos com terceiros, quando necessario.

17.7 Risco Sistémico

O risco sistémico se caracteriza pela possibilidade de que o sistema financeiro seja
contaminado por eventos pontuais, como a faléncia de um banco ou de uma empresa. Apesar da
dificuldade de gerenciamento deste risco, ele ndo deve ser relevado. E importante que ele seja
considerado em cendérios, premissas € hipdteses para anélise e desenvolvimento de mecanismos de
antecipacdo de acdes aos eventos de risco.

Para tentar reduzir a suscetibilidade dos investimentos a esse risco, a alocagdo dos recursos
deve levar em consideracdo os aspectos referentes a diversificacao de setores e emissores, bem como
a diversificagdo de gestores externos de investimento, visando a mitigar a possibilidade de

inoperancia desses prestadores de servigo em um evento de crise.

17.8 Risco de Desenquadramento Passivo — Contingenciamento

Mesmo com todos os esfor¢os para que nao haja nenhum tipo de desenquadramento, esse tipo
de situacdo ndo pode ser totalmente descartado. Em caso de ocorréncia de desenquadramento, o
Comité de Investimentos do PreviD se reunira para analisar, caso a caso, com intuito de encontrar a
melhor solug@o e o respectivo plano de acdo, sempre pensando na preservacao do Patrimodnio do

PreviD.

18 Consideracoes Finais

Este documento, serd disponibilizado por meio de Diario oficial do Municipio de Dourados e
divulgacdo no site oficial do PreviD a todos os servidores, participantes e interessados € 0s casos
omissos deverdo ser dirimidos pelo Conselho de Curador.

De acordo com os paragrafos 1°, 2°, 3° e 4°, do Art. 101°, da MTP n° 1.467/2022, o relatério
da politica anual de investimentos e suas revisdes, a documentagao que os fundamenta, bem como as
aprovacOes exigidas deverdo permanecer a disposi¢do dos 6rgiaos de acompanhamento e deverao ser
encaminhadas a SPREV por meio Demonstrativo da Politica de Investimentos - DPIN.

05/12/2024
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