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Setembro / 2019

INTERNACIONAL

EUROPA

Destaque para a reunido do banco central europeu (BCE, na sigla em inglés), que tomou importante decisdo
monetadria para estimular a economia da regidao em meio a divulga¢do de indicadores que sugerem contragdo do
setor manufatureiro, em especial a industria alem3, além das incertezas com o conflito comercial entre EUA e
China. O BCE anunciou um corte na taxa de depésitos de -0,4% para -0,5%, além de reativar o programa de
compra de ativos que havia encerrado em dezembro passado.

Conforme pesquisa divulgada pela IHS Markit, a leitura preliminar do indice de gerente de compras (PMI, na sigla
em inglés) composto, que abrange os setores industrial e de servigos, caiu para 50,4 em setembro, ante 51,9 em
agosto, atingindo o menor nivel desde junho de 2013. As expectativas eram de estabilidade no nimero. Apesar
da queda, leituras acima de 50 mostram que a atividade do bloco continua em expansdo. Ja o PMI industrial
indica contra¢do mais acentuada da manufatura, ao diminuir para 45,6 em setembro ante 47 em agosto.

Outro dado importante que mede a confianca dos empresdrios da regido, recém-divulgado, da sinais de que a
desaceleragdo na regido do Euro degradou. O indice que mede o clima econémico no bloco de 19 paises caiu em
setembro para o nivel mais baixo em quase cinco anos, para 101,7 pontos, ante 103,1 pontos em agosto.

Do lado da inflagdo, a agéncia de noticias Eurostat informou que o indice de precos ao consumidor (CPI, na sigla
em inglés) subiu 0,9% na comparagao anual de setembro, uma desaceleragdo em relagdo ao acréscimo de 1,0%
verificado em agosto e de 1,1% em julho, e abaixo das expectativas dos especialistas. O indice é o mais baixo
desde novembro de 2016, e afasta a inflagao da regido ainda mais da meta do BCE de 2% ao ano.

Quanto ao mercado de trabalho, conforme a agéncia Eurostat, a taxa de desemprego na zona do euro recuou
em agosto a 7,4%, o menor nivel desde maio de 2008, registrando em 12,1 milhGes o numero de pessoas sem
trabalho.

EUA

Destaque para a reunido do comité de politica monetaria do banco central norte-americano (FOMC, na sigla em
inglés). Em decisdo dividida, o FOMC decidiu reduzir o juro basico da economia em 0,25 pontos percentuais para
a faixa de 1,75% a 2,00%, mas nao deu indica¢cdes claras sobre possiveis novos cortes este ano, uma vez que
dirigentes da instituicdo mostraram divergéncias sobre o que fazer no futuro. Apds a reunido, o presidente do
Federal Reserve (FED, na sigla em inglés), Jerome Powell, disse em discurso que, caso a expansao econdmica nos
EUA mostre arrefecimento, a autoridade monetaria agira apropriadamente cortando ainda mais o juro.

Conforme divulgado pelo Departamento do Comércio, o PIB norte-americano do segundo trimestre apresentou
crescimento de 2% anualizado. Apesar de o nimero vir alinhado as projecGes e estimativas anteriores, mostrou
desaceleragdo frente ao ritmo de crescimento do primeiro trimestre, quando a economia avangou 3,1%
anualizado. Consumo e gastos do governo compensaram a fraqueza do investimento privado no indice.
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Quanto a inflacdo americana, os dados mais recentes reportam nimeros préoximos a meta definida pelo FED, de
2,00% ao ano. O indice de gastos com consumo (PCE, na sigla em inglés) avangou a taxa anualizada de 2,4% no
segundo trimestre, acima dos 2,3% medidos no primeiro trimestre.

Conforme informou o Departamento de Trabalho, em setembro foram criados 136 mil postos de trabalho nao
agricolas, abaixo da previsdao de 150 mil, enquanto a taxa de desemprego caiu para 3,5%, a menor taxa em 50
anos.

ASIA

O indice de gerentes de compras (PMI, na sigla em inglés) oficial da industria chinesa subiu de 49,5 em agosto
para 49,8 em setembro, superando previsdo de analistas de avanco para 49,6. Ja o PMI industrial chinés medido
pela IHS Markit/Caixin aumentou de 50,4 para 51,4 no mesmo periodo, acima das expectativas de 50,2 dos
analistas.

O comité de politica monetaria do Banco do Japdo (BoJ, na sigla em inglés) decidiu manter sua politica monetaria
inalterada, com a taxa de depdsitos interbancarios estabilizada em -0,1%, além de reiterar por meio de seu
presidente, Haruhiko Kuroda, que a instituicdo ndo hesitard em tomar novas medidas de estimulo a economia
da regido. O PIB local do segundo trimestre cresceu 0,3% na comparag¢ao com o trimestre de janeiro a margo,
abaixo da leitura preliminar que indicava ganho de 0,4%.

Também no Japao, foi divulgado que a inflagdo ao consumidor (CPI, na sigla em inglés) aumentou 0,5% em agosto
em relagdo ao ano anterior, em linha com a mediana das previsdes do mercado. A medida desacelerou a alta
depois de subir 0,6% em julho. O nucleo da inflagdo ao consumidor subiu no ritmo mais lento em dois anos,
devido aos custos mais baixos do petréleo e ao fraco crescimento econdémico.

MERCADOS DE RENDA FIXA E RENDA VARIAVEL

No mercado internacional de renda fixa, os titulos do tesouro americano de 10 anos, que tinham rendimento de
1,50% ao ano no final de agosto, subiram cerca de 17 pontos base no més de setembro para o nivel em torno de
1,67% ao ano, registrando o maior aumento mensal em 12 meses, enquanto o rendimento dos titulos do Tesouro
de 30 anos subiu para 2,12% ao ano, um aumento de 0,8 pontos base em relacdao ao fechamento de agosto,
enquanto o rendimento dos titulos do governo japonés em 30 anos passou para 0,365% ao ano, um aumento de
4,4 pontos base.

Ja as bolsas internacionais recuperaram-se das perdas observadas no més anterior. Enquanto a bolsa alema (Dax)
subiu 4,09%, a inglesa (FTSE 100) avancou 2,79%, a do Japdo (Nikkei 225) registrou alta de 5,07% e a americana
(S&P 500) valorizou 1,72%. No mercado de commodities, o petrdleo tipo Brent registrou uma alta de 0,58% no
més, a USS 60,78 o barril, enquanto o WTI recuou -1,33%, cotado aos USS$ 54,07.
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NACIONAL

ATIVIDADE, EMPREGO E RENDA

ApOds trés meses de quedas seguidas, a produgao industrial brasileira cresceu 0,8% em agosto na comparagdo
com julho. Conforme divulgou o IBGE, a recuperacdo foi puxada pela industria extrativa (minério de ferro,
petréleo e gas), que cresceu 6,6% no més.

Ja o setor de servigos ganhou novo impulso em setembro, segundo dados do Markit Economics. O indice de
atividade de negdcios do setor cresceu de 51,4 em agosto para 51,8 em setembro. Apesar da expansdo
moderada, a leitura ficou acima da média de longo prazo para a pesquisa.

A taxa de desemprego, por sua vez, que era de 11,8% no trimestre encerrado em julho, ficou estavel em agosto
atingindo a mesma marca. Conforme o IBGE. A populacdo ocupada no pais somou 93,7 milhdes de pessoas em
agosto, sendo que 41,4% se encontram na informalidade.

SETOR PUBLICO

Conforme informou o Banco Central, o setor publico consolidado (Governo Central, Estados, municipios e
estatais, com excec¢do de Petrobras e Eletrobras) registrou um déficit de RS 13,448 bilhdes em agosto. No
acumulado de janeiro a agosto, o déficit do setor publico consolidado foi a RS 21,950 bilhdes, queda de 36,7%
sobre um ano antes. Em 12 meses, o rombo chegou a RS 95,508 bilhdes, equivalente a 1,36% do PIB.

A divida bruta geral do setor publico, que contabiliza os passivos dos governos federal, estaduais, municipais e
do INSS, subiu em agosto 0,8 ponto percentual, passando de RS 5,618 trilhdes, o equivalente a 79% do PIB.

INFLACAO

O Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica — IBGE divulgou que a inflagdo medida pelo indice Nacional de
Precos ao Consumidor Amplo (IPCA), depois de ter registrado alta de 0,11% em agosto, recuou -0,04% em
setembro, influenciado principalmente pela queda no grupo “alimentacdo e bebidas" e pela fraqueza da
economia, que dificulta o reajuste de pregcos em meio a uma demanda fraca. A variagdao acumulada no ano ficou
em 2,49% e, nos ultimos 12 meses em 2,89%, bem abaixo do centro da meta do Banco Central, que é de 4,25%.

J4 o Indice Nacional de Precos ao Consumidor (INPC), que mede a variacdo da cesta de consumo de familias com
renda até cinco saldrios minimos, registrou deflacdo de -0,05% em setembro, apds subir 0,12% em agosto. O
indice acumulou uma elevacao de 2,63% no ano de 2019, além de avanco de 2,92% em 12 meses.
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JUROS

O Comité de Politica Monetaria do Banco Central (COPOM), por unanimidade, decidiu pela redugdo da taxa
basica de juros da economia de 6,00% para 5,50% ao ano. O percentual, que ja era esperado pelo mercado
financeiro, é o menor desde o inicio do regime de metas de inflagio, em 1999. E também o menor da série
histérica do Banco Central, que comegou em 1986. No comunicado pés-reunidao, o COPOM deixou a porta aberta
para nova reducdo ainda este ano, porém ressalvou que eventual frustracdo com as reformas em andamento
podem comprometer os esfor¢os para consolidagao do cenario benigno para a inflagao futura.

Em relagdo a inflagdo, o Copom voltou a destacar que os préximos passos da politica monetaria continuardo
dependendo da evolugdo da atividade econ6mica, do balango de riscos e das proje¢des e expectativas de
inflacdo, além de destacar que o processo de reformas e ajustes necessdrios na economia brasileira tem
avancado.

CAMBIO E SETOR EXTERNO

O délar comercial encerrou o0 més de setembro cotado a RS 4,155 na venda, com uma valorizacdo de 0,32% no
mes.

Em agosto, as transag¢des correntes apresentaram déficit de USS$ 4,274 bilhdes em termos nominais, acumulando
em doze meses saldo negativo de USS 30,277 bilh&es. Conforme o BACEN, o desempenho é fruto de uma balancga
comercial mais fraca e do aumento das remessas liquidas de lucros e dividendos para fora do pais.

Conforme o Ministério da Economia, a balanca comercial brasileira registrou superavit de USS 2,246 bilhdes em
setembro, pior saldo para o més desde 2014. Fortemente afetado pelo recuo nas exportagoes, o dado veio abaixo
da expectativa de um saldo positivo de USS 3,2 bilhdes. No acumulado dos nove primeiros meses do ano, a
balanca comercial ficou positiva em USS 33,79 bilhdes.

RENDA FIXA

Dos subindices Anbima, que referenciam os fundos compostos por titulos publicos disponiveis para os RPPS, o
melhor desempenho no més de setembro acabou sendo o do IDkA IPCA 20 A, com alta de 4,78%, seguido do
IMA-B 5+, com alta de 3,73%, ambos recuperando com sobras o baixo retorno de agosto. Nos vértices mais
curtos, o IRF-M 1 valorizou 0,64% enquanto o IDkA IPCA 2A rendeu 1,60%.

RENDA VARIAVEL

Para o Ibovespa, o més de setembro refletiu igualmente os movimentos das bolsas internacionais, de
recuperacado aos ativos de riscos. A alta foi de 3,57%, acumulando no ano um avango de 19,18% e em doze meses
de 33,22%. O indice terminou o més em 104.745 pontos.
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PERSPECTIVAS

MERCADO INTERNACIONAL

O més de outubro deverd ter como maior “drive” o resultado do encontro entre EUA e China para negociar
acordo comercial que termine com a guerra tarifaria imposta pelas duas maiores poténcias econémicas do
planeta. Caso as chances de um acordo pacifico se concretizem, espera-se por nova rodada de valoriza¢do dos
ativos de riscos.

Os bancos centrais das principais economias vém reduzindo o juro e renovando seus pacotes de estimulos que
incluem recompra de ativos, em alguns casos. Esse movimento busca reativar as economias que vem sofrendo
com o baixo consumo e pessimismo das industrias globais como resultado da guerra tarifaria.

MERCADO NACIONAL

Por aqui, permanece o ambiente de baixo crescimento econémico conforme os indicadores de desempenho vao
sendo conhecidos, reflexo da deterioragao do nivel de investimentos, da situagao fiscal do governo e da abalada
confianca de consumidores e empresarios na economia.

Os olhos dos investidores se voltam para Brasilia, onde o Senado deve votar em segundo turno a reforma da
previdéncia, com previsdo para o dia 22. O plendrio do Senado concluiu a votacdo em primeiro turno das
mudancas nas regras previdenciarias no ultimo dia 2, com a analise dos destaques com sugestdes de alteragdes
ao texto-base. Na véspera, os senadores aprovaram o texto-base por 56 votos a favor, 19 contra e nenhuma
abstengdo. Eram necessarios 49 votos, equivalentes a trés quintos mais um dos senadores, para aprovar a
proposta.

Em relagdo as aplicagdes dos RPPS aconselhamos o investimento de 25% dos recursos em fundos de
investimento em titulos publicos que possuem a gestdo do duration, produto a ser acompanhado com a devida
atencado por conta das posi¢cdes assumidas pelo gestor.

Para os vértices de longo prazo (especificamente o IMA-B Total) passamos agora a recomendar uma exposi¢cao
de 10% (vide Nossa Visdo de 01/07).

Para os vértices médios (IMA-B 5, IDkA 2A e IRF-M Total) reduzimos a recomendac¢do para uma exposi¢do de
25% e para os vértices de curto prazo, representados pelos fundos DI, pelos referenciados no IRFM-1 e pelos
CDBs a alocagdo agora sugerida é de 10%.

Permanece a recomendacdo de que, com a devida cautela e respeitados os limites das politicas de investimento
e as exigéncias da nova resolucdo editada pelo CMN, é oportuna a avaliagcdo de aplicagGes em produtos que
envolvam a exposicdo ao risco de crédito (FIDC e FlI Crédito Privado, por exemplo).

Quanto a renda varidvel, recomendamos uma exposicdo maxima de 30%, por conta da melhora do ambiente
econdmico neste ano, que ja se refle em um melhor comportamento dos lucros das empresas e, portanto, da
Bolsa de Valores e também pelo fato da importancia do produto como fator de diversificacdao de portfélio, em
um momento em que as taxas de juros dos titulos publicos ndo mais superam a meta atuarial.
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Para a alocacdo em fundos multimercado a nossa sugestdo é de 10% dos recursos e de 2,5% a alocacdo em Fll e
FIP, respectivamente, dada a pouca disponibilidade de produtos no mercado enquadrados para os RPPS. Para o
investimento em agdes, a nossa recomendacdo é de 15% dos recursos, tendo-se em vista o potencial de
crescimento das empresas neste e nos proximos anos, como ja dissemos, em uma conjuntura de baixa inflacdo
e taxas de juros nas minimas histdricas. Muito embora ainda esteja no campo das expectativas, a implementacao
das reformas estruturais demandadas pelo mercado em muito também poderao influenciar o comportamento
positivo das agdes, no futuro.

Para aqueles clientes que ja contam com investimento de 5% tanto em Fll, quanto em FIP, recomendamos que
o teto de investimento em a¢bes se mantenha em 10%.

Por fim, cabe lembrarmos que as aplicacdes em renda fixa, por ensejarem o rendimento do capital investido,
devem contemplar o curto, o médio e o longo prazo, conforme as possibilidades ou necessidades dos
investidores. Ja as realizadas em renda varidvel, que ensejam o ganho de capital, as expectativas de retorno
devem ser direcionadas efetivamente para o longo prazo.

Sugestdo de Alocagao dos Recursos — Renda Fixa e Variavel
Renda Fixa 70%
Longuissimo Prazo (IMA-B 5+ e IDKA 20A) 0%
Longo Prazo (IMA-B Total e FIDC/ Crédito Privado/ Fundo Debénture) * 10%
Gestdo do Duration 25%
Médio Prazo (IRF-M Total, IMA-B 5 e IDKA 2) 25%
Curto Prazo (CDI, IRF-M 1 e CDB) 10%
Renda Varidvel 30%
Fundos de Ag¢des 15%
Multimercados 10%
Fundos de Participa¢des** 2,5%
Fundos Imobiliarios ** 2,5%
Investimento no Exterior 0%

* Aos clientes que investem em FIDC / Crédito Privado / Fundo Debénture, utilizar como limite maximo o percentual

destinado ao Médio Prazo.

** Aos clientes que investem em Fundos de Participa¢gdes e Fundos Imobilidrios em percentual superior a 2,5% em cada,

reduzir a exposi¢ao de 15% aos Fundos de Agdes na proporgao desse excesso.
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Este relatério atende a Portaria MPS n° 519, de 24 de agosto de 2011, Artigo 3° Incisos Ill e V.



m crédito &

Consultoria em Investimentos

Carteira consolidada de investimentos - base (setembro / 2019)

Produto / Fundo

BB TITULOS PUBLICOS IPCA Il FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
DAYCOVAL IMA-B 5 FI RENDA FIXA

BB TITULOS PUBLICOS IPCA Ill FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB ALOCAGAO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

CAIXA BRASIL 2030 | TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

CAIXA BRASIL 2024 Il TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

CAIXA BRASIL IMA GERAL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FI RENDA FIXA

SICREDI INSTITUCIONAL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO IMA-B LP
SICREDI INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO IRF-M LP
INFINITY LOTUS FI RENDA FIXA

INFINITY TIGER ALOCAGAO DINAMICA FI RENDA FIXA

BRADESCO INSTITUCIONAL FIC FI RENDA FIXA IMA-B 5

BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP
ITAU INSTITUCIONAL ALOCAGAO DINAMICA FIC RENDA FIXA
PREMIUM FIDC SENIOR

BB IPCA Ill FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO CREDITO PRIVADO
BB INDEXADO IBRX FIC AGCOES

CAIXA BRASIL ETF IBOVESPA FI ACOES

AZ QUEST AGOES FIC ACOES

INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE DOURADOS - PREVID
Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - 30/09/2019

Disponibilidade Resgate

D+0

D+3

D+0

D+3

D+0

D+0

D+0

D+1

D+0

D+0

D+1

D+1

D+1

D+1

D+1

D+0

D+1

Nao se aplica

D+30 ou D+30

D+4

D+4

D+4

a D+2880
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Caréncia

15/08/2020
Néo ha
15/08/2024
Néo ha
16/08/2030
15/08/2024
Néo ha
Néo ha
Néo ha
N&o possui
N&o ha
Néo ha
Néo ha
Néo ha
N&o ha
N&o ha
N&o ha
Nao se aplica
Néo ha
Néo ha
N&o ha

Né&o ha

Saldo

549.099,88

5.906.974,07

5.660.344,47

38.167.488,88

19.298.622,00

11.204.454,60

22.718.621,20

55.485.037,79

32.334.047,97

50.754.822,64

10.542.175,30

15.841.220,67

2.671.531,90

3.396.962,63

16.559.143,49

9.571.377,96

4.004.613,61

876.634,27

3.329.075,97

5.046.303,42

5.314.084,51

4.757.010,06

Particip.
S/ Total

0,14%
1,49%
1,43%
9,65%
4,88%
2,83%
5,74%
14,02%
8,17%
12,83%
2,66%
4,00%
0,68%
0,86%
4,19%
2,42%
1,01%
0,22%
0,84%
1,28%
1,34%

1,20%

Qtde.

Cotistas

119

1.721

140

552

34

38

226

876

1.389

643

31

251

95

33

114

695

98

74

5.577

30

5.821

% S/ PL

Fundo
0,25%
7,26%
0,65%
0,44%
9,15%
6,02%
1,58%
0,70%
0,28%
0,62%
2,90%
6,26%
1,36%
3,79%
2,07%
0,31%
0,08%
1,02%
0,58%
2,53%
4,84%

0,52%

Crédito & Mercado Gestao de Valores Mobiliarios
Rua Quinze de Novembro 204 - 1° Andar Centro - Santos -SP - Telefone: (13) 3878-8400

RESOLUGAO
3.922/4.392/4.604

Artigo 7°, Inciso I, Alinea"b "
Artigo 7°, Inciso I, Alinea"b "
Artigo 7°, Inciso I, Alinea" b "
Artigo 7°, Inciso |, Alinea"b "
Artigo 7°, Inciso |, Alinea"b "
Artigo 7°, Inciso I, Alinea"b "
Artigo 7°, Inciso I, Alinea"b "
Artigo 7°, Inciso I, Alinea" b "
Artigo 7°, Inciso |, Alinea"b "
Artigo 7°, Inciso |, Alinea"b "
Artigo 7°, Inciso I, Alinea"a "
Artigo 7°, Inciso I, Alinea"a "
Artigo 7°, Inciso IV, Alinea"a "
Artigo 7°, Inciso IV, Alinea"a "
Artigo 7°, Inciso IV, Alinea"a "
Artigo 7°, Inciso IV, Alinea"a "
Artigo 7°, Inciso IV, Alinea"a "
Artigo 7°, Inciso VII, Alinea"a "
Artigo 7°, Inciso VII, Alinea"b "
Artigo 8°, Inciso |, Alinea"a "
Artigo 8°, Inciso |, Alinea"b "

Artigo 8°, Inciso Il, Alinea"a"
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Consultoria em Investimentos

Carteira consolidada de investimentos - base (setembro / 2019)

Produto / Fundo Disponibilidade Resgate Caréncia Saldo Particip.  Qtde. % S/PL RESOLUCAO
S/ Total Cotistas  Fundo 3.922/4.392 / 4.604

META VALOR FI ACOES D+4 N&o ha 5.748.201,29  1,45% 123 3,18% Artigo 8°, Inciso Il, Alinea"a "
AZ QUEST SMALL MID CAPS FIC ACOES D+30 Nao ha 18.275.712,63  4,62% 7.737 1,45% Artigo 8°, Inciso Il, Alinea " a
DAYCOVAL IBOVESPA ATIVO FI ACOES D+15 N&o ha 9.354.985,08 2,36% 1.087 8,76% Artigo 8°, Inciso Il, Alinea"a "
ITAU DUNAMIS FIC ACOES D+24 du N&o ha 4.649.249,73  1,18% 55.951 0,13% Artigo 8°, Inciso Il, Alinea"a "
INFINITY INSTITUCIONAL FI MULTIMERCADO D+1 N&o ha 5.252.981,51 1,33% 77 3,54% Artigo 8°, Inciso IlI

BB FI MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO LP D+4 N&o ha 8.312.548,23  2,10% 214 1,58% Artigo 8°, Inciso Il

AZ QUEST EQUITY HEDGE FIC MULTIMERCADO D+6 Nao ha 2.679.792,04 0,68% 3.940 1,07% Artigo 8°, Inciso Il
SAFRA S&P REAIS PB FI MULTIMERCADO D+2 Nao ha 17.356.591,04  4,39% 38 4,78% Artigo 8°, Inciso Ill

Total 395.619.708,84
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE DOURADOS - PREVID

Enquadramentos na Resolugdo 3.922/2010, 4.392/2014 e Politica de Investimentos - base (setembro / 2019)

Artigos

Artigo 7°, Inciso |, Alinea"b "
Artigo 7°, Inciso Ill, Alinea"a "
Artigo 7°, Inciso IV, Alinea" a "
Artigo 7°, Inciso VII, Alinea"a "
Artigo 7°, Inciso VII, Alinea"b "
Artigo 8°, Inciso |, Alinea"a "
Artigo 8°, Inciso |, Alinea"b "
Artigo 8°, Inciso Il, Alinea"a "
Artigo 8°, Inciso Il

Artigo 8°, Inciso IV, Alinea"a "

Artigo 8°, Inciso IV, Alinea"b "

Total Carteira

Resolugao
%

100,00%
60,00%
40,00%
5,00%
5,00%
30,00%
30,00%
20,00%
10,00%
5,00%

5,00%

Carteira
$

242.079.513,50
26.383.395,97
36.203.629,59
876.634,27
3.329.075,97
5.046.303,42
5.314.084,51
42.785.158,79

33.601.912,82

395.619.708,84

Carteira
%

61,19%
6,67%
9,15%
0,22%
0,84%
1,28%
1,34%
10,81%
8,49%
0,00%

0,00%

Estratégia de Alocagao

Inferior
%

15,00%
5,00%
10,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
7,00%
7,00%
0,00%

0,00%

Alvo
%

35,00%
10,00%
23,00%
1,00%
1,00%
1,00%
1,00%
10,00%
10,00%
4,00%

4,00%

Superior
%

70,00%
60,00%
40,00%
5,00%
5,00%
2,00%
2,00%
20,00%
10,00%
5,00%

5,00%
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GAP RENDA FIXA

Superior

308.872.249,30 78,07%

RENDA VARIAVEL 86.747.459,54 21,93%

34.854.282,69

210.988.429,33
Distribuigao por Segmento
122.044.253,95
@ RENDA FIXA

@ RENDA
VARIAVEL

18.904.351,17

16.451.909,47

2.866.090,76

2.598.309,67

36.338.782,98
5.960.058,06
19.780.985,44

19.780.985,44
Distribuigdo por Artigo / Resolugdo

®7lb
@ lla
7°IVa
@®@7°Via
@ 7°Vilb
®ela
@b
®la
@l
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Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - 30/09/2019
Consultoria em Investimentos

Estratégia de Alocacdo para os Préximos 5 Anos

Artigos Base: setembro / 2019 Limite Limite
Carteira ($) Carteira (%) Inferior (%) Superior (%)

Artigo 7°, Inciso |, Alinea" b " 242.079.513,50 61,19% 15,00% 70,00%
Artigo 7°, Inciso Il Alinea " a " 26.383.395,97 6,67% 5,00% 60,00%
Artigo 7°, Inciso IV, Alinea"a " 36.203.629,59 9,15% 10,00% 40,00%
Artigo 7°, Inciso VI, Alinea"a " 0,00 0,00% 0,00% 15,00%
Artigo 7°, Inciso VI, Alinea"a " 876.634,27 0,22% 0,00% 5,00%
Artigo 7°, Inciso VII, Alinea"b " 3.329.075,97 0,84% 0,00% 5,00%
Artigo 7°, Inciso VII, Alinea " ¢ " 0,00 0,00% 0,00% 5,00%
Artigo 8°, Inciso |, Alinea"a " 5.046.303,42 1,28% 0,00% 2,00%
Artigo 8°, Inciso |, Alinea"b " 5.314.084,51 1,34% 0,00% 2,00%
Artigo 8°, Inciso I, Alinea"a " 42.785.158,79 10,81% 7,00% 20,00%
Artigo 8°, Inciso 1l 33.601.912,82 8,49% 0,00% 10,00%
Artigo 8°, Inciso IV, Alinea"a " 0,00 0,00% 0,00% 5,00%
Artigo 8°, Inciso IV, Alinea" b " 0,00 0,00% 0,00% 5,00%

Total 395.619.708,84 100,00% 37,00 244,00
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Enquadramentos na Resolugdo 4.604 por Gestores - base (setembro / 2019)

INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE DOURADOS - PREVID

Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - 30/09/2019

Artigo 14° - O total das aplicagdes dos recursos do regime proprio de previdéncia social em fundos de investimento e carteiras administradas nao pode exceder a 5%

(cinco por cento) do volume total de recursos de terceiros gerido por um mesmo gestor ou por gestoras ligadas ao seu respectivo grupo econémico, assim definido pela

CVM em regulamentagéo especifica. (NR)

Gestéo

CAIXA ECONOMICA FEDERAL

BB GESTAO DE RECURSOS DTVM
SICREDI

AZ QUEST INVESTIMENTOS
BANCO J. SAFRA S/A

BRADESCO ASSET MANAGEMENT
DAYCOVAL ASSET MANAGEMENT
INFINITY ASSET MANAGEMENT
ITAU UNIBANCO

META ASSET MANAGEMENT

PETRA Capital

Valor

141.624.652,92

126.121.276,60

26.383.395,97

25.712.514,73

17.356.591,04

16.559.143,49

15.261.959,15

11.321.476,04

8.653.863,34

5.748.201,29

876.634,27

% s/ Carteira

35,80%
31,88%
6,67%
6,50%
4,39%
4,19%
3,86%
2,86%
2,19%
1,45%

0,22%

% s/ PL Gestao

0,03%

0,01%

0,07%

0,07%

0,00%

0,00%

0,31%

1,55%

0,00%

2,60%

0,01%
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Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - 30/09/2019
Consultoria em Investimentos

Retorno dos investimentos de Renda Fixa e Benchmark's - base (setembro / 2019)

Dados atualizados dos Benchmark's dos Fundos, referente a base (setembro / 2019) ainda n&o disponiveis.

Pagina 5 de 11 Crédito & Mercado Gestao de Valores Mobiliarios
Rua Quinze de Novembro 204 - 1° Andar Centro - Santos -SP - Telefone: (13) 3878-8400



m crédito‘&

Consultoria em Investimentos

Distribui¢c&o dos ativos por Administradores e Sub-Segmentos - base (setembro / 2019)

Administrador
CAIXA ECONOMICA FEDERAL
BB GESTAO DE RECURSOS DTVM
Sicredi
BEM DTVM

SAFRA SERVICOS DE

ADMINISTRAGAO FIDUCIARIA LTDA.

BANCO BRADESCO
BRB DTVM

DAYCOVAL ASSET MANAGEMENT
ADMINISTRAGAO DE RECURSOS

Itad Unibanco
BNY Mellon Servigos Financeiros
Daycoval Asset Management

FINAXIS Corretora

Valor

141.624.652,92

126.121.276,60

26.383.395,97

23.032.722,69

17.356.591,04

16.559.143,49

11.321.476,04

9.354.985,08

8.653.863,34
8.427.993,33
5.906.974,07

876.634,27

%
35,80%
31,88%

6,67%

5,82%

4,39%

4,19%

2,86%

2,36%

2,19%
2,13%
1,49%

0,22%

INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE DOURADOS - PREVID
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - 30/09/2019

@ CAIXA

ECONOM...

@ BB
GESTAO

DE RECU...

Sicredi
@ BEM DTVM
@ SAFRA

SERVICO...

@ BANCO
BRADES...
@® BRB DTVM
@ DAYCOVAL
ASSET M...
@ ltau
Unibanco
@ BNY Mellon
Servigos...
@ Daycoval
Asset Ma...

@ FINAXIS
Corretora

Sub-segmento

GESTAO DURATION

IDKA IPCA 2A
ACOES - LIVRES
IMA-GERAL EX-C
MULTIMERCADO
IRF-M 1

IMA-B
IMA-GERAL
IMA-B 5

IMA-B 5+

IRF-M

CDI

AGOES - INDEXADO

CREDITO PRIVADO

FIDC - FECHADO

IDKA IPCA 3A
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Valor
58.156.398,88
55.485.037,79
42.785.158,79
38.167.488,88
33.601.912,82
32.334.047,97
27.406.974,37
22.718.621,20
22.466.117,56
19.298.622,00
15.841.220,67
12.242.909,86
10.360.387,93

3.329.075,97
876.634,27

549.099,88

%
14,70%
14,02%
10,81%
9,65%
8,49%
8,17%
6,93%
5,74%
5,68%
4,88%
4,00%
3,09%
2,62%
0,84%
0,22%

0,14%

@ GESTAO
DURATION

@ IDKA IPCA
2A

AGOES -
LIVRES
@ IMA-GERAL
EX-C
@ MULTIME...
® RF-M 1
14,7% ® IMAB
14% ©® IMA-GERAL
® MA-B5
@ IMA-B 5+
® RF-M
®col
© AGOES -
INDEXADO

@ CREDITO
PRIVADO

® FIDC -
FECHADO

Outro
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Retorno e Meta Atuarial acumulados no ano de 2019

Més Saldo Anterior

Janeiro

Fevereiro

Margo

Abril

Maio

Junho

Julho

Agosto

Setembro

Acumulado no ano

338.698.482,70

346.597.646,16

349.614.374,81

357.820.393,30

362.251.680,30

369.619.940,44

381.032.157,69

391.898.005,79

390.419.147,22

Aplicagdes

2.388.132,80

20.879.689,29

7.225.362,59

14.300.855,20

4.344.315,87

6.423.749,08

8.738.944,60

3.465.595,69

2.820.031,66

Resgates

2.955.000,00

19.054.433,97

662.397,19

13.853.447,01

3.786.264,13

0,00

3.000.000,00

5.459.581,30

3.561.706,82

Saldo Atual

346.597.646,16

349.614.374,81

357.820.393,30

362.251.680,30

366.632.140,95

381.032.157,69

391.898.005,79

390.419.147,22

395.619.708,84

INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE DOURADOS - PREVID
Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - 30/09/2019

Retorno ($)

8.466.030,66

1.191.473,33

1.643.053,09

3.983.878,81

3.822.408,91

4.988.468,17

5.126.903,50

515.127,04

5.942.236,78

35.679.580,29

Retorno (%)

2,50%

0,34%

0,46%

1,11%

1,05%

1,33%

1,33%

0,13%

1,52%

10,19%
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Meta (%)

0,83%

0,90%

1,19%

1,06%

0,64%

0,45%

0,72%

0,62%

0,57%

7,20%

Gap (%)

300,57%

38,19%

38,65%

104,95%

164,45%

294,57%

183,03%

21,18%

268,36%

141,46%

VaR (%)

1,80%

2,43%

2,97%

1,61%

2,83%

1,86%

1,50%

3,25%

1,66%

Acumulado no Ano

9 10,19%

7,20%

Investimentos IPCA + 6%aa

)@Q QG\‘ N\a‘ ?\0‘ \\9\ )\)(\ 5\)\ P\go 68\-
—— Retorno —— Meta
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Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - 30/09/2019
Consultoria em Investimentos

Retorno dos Investimentos apés as movimentagdes (aplicacdes e resgates) no més de setembro / 2019

Ativos de Renda Fixa Sado Anterior Aplicagdes Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) VaR - Més (%) Instituicao(%)
SICREDI INSTITUCIONAL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO IMA-B LP 10.242.401,27 0,00 0,00 10.542.175,30 299.774,03 2,93% 2,02% 2,93%
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FI RENDA FIXA 49.035.926,25 668.401,00 0,00 50.754.822,64 1.050.495,39 2,11% 1,37% 2,12%
BRADESCO INSTITUCIONAL FIC FI RENDA FIXA IMA-B 5 16.273.057,46 0,00 0,00 16.559.143,49 286.086,03 1,76% 1,04% 1,76%
DAYCOVAL IMA-B 5 FI RENDA FIXA 5.809.225,92 0,00 0,00 5.906.974,07 97.748,15 1,68% 1,01% 1,68%
BB IPCA Ill FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO CREDITO PRIVADO 3.274.828,65 0,00 0,00 3.329.075,97 54.247,32 1,66% 0,93% 1,66%
SICREDI INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO IRF-M LP 15.600.262,46 0,00 0,00 15.841.220,67 240.958,21 1,54% 0,89% 1,54%
INFINITY TIGER ALOCAGAO DINAMICA FI RENDA FIXA 3.346.116,24 0,00 0,00 3.396.962,63 50.846,39 1,52% 0,88% 1,52%
BB ALOCAGAO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 37.436.525,66 169.528,06 0,00 38.167.488,88 561.435,16 1,49% 0,85% 1,50%
BB TITULOS PUBLICOS IPCA Ill FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 5.577.793,23 0,00 0,00 5.660.344,47 82.551,24 1,48% 0,87% 1,48%
CAIXA BRASIL IMA GERAL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 22.395.596,45 0,00 0,00 22.718.621,20 323.024,75 1,44% 0,81% 1,44%
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 54.712.333,25 0,00 0,00 55.485.037,79 772.704,54 1,41% 0,89% 1,41%
ITAU INSTITUCIONAL ALOCAGAO DINAMICA FIC RENDA FIXA 3.973.511,63 0,00 0,00 4.004.613,61 31.101,98 0,78% 0,30% 0,78%
INFINITY LOTUS FI RENDA FIXA 2.651.485,62 0,00 0,00 2.671.531,90 20.046,28 0,76% 0,29% 0,76%
BB TITULOS PUBLICOS IPCA Il FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 545.274,60 0,00 0,00 549.099,88 3.825,28 0,70% 0,44% 0,70%
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 32.132.654,04 0,00 0,00 32.334.047,97 201.393,93 0,63% 0,12% 0,63%
CAIXA BRASIL 2030 | TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 19.190.724,00 0,00 0,00 19.298.622,00 107.898,00 0,56% 0,04% 0,56%
CAIXA BRASIL 2024 Il TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 11.142.449,10 0,00 0,00 11.204.454,60 62.005,50 0,56% 0,04% 0,56%
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 11.112.954,30 1.982.102,60 3.561.706,82 9.571.377,96 38.027,88 0,29% 0,01% 0,45%
PREMIUM FIDC SENIOR 877.973,69 0,00 0,00 876.634,27 -1.339,42 -0,15% 0,05% -0,15%
Total Renda Fixa 4.282.830,64 1,40% 0,80%
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Retorno dos Investimentos apés as movimentagdes (aplicacdes e resgates) no més de setembro / 2019

Ativos de Renda Variavel Sado Anterior Aplicagbes Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) VaR - Més (%) Instituicao(%)
CAIXA BRASIL ETF IBOVESPA FI AGOES 5.133.400,06 0,00 0,00 5.314.084,51 180.684,45 3,52% 4,90% 3,52%
ITAU DUNAMIS FIC AGOES 4.495.373,32 0,00 0,00 4.649.249,73 153.876,41 3,42% 4,84% 3,42%
DAYCOVAL IBOVESPA ATIVO FI AGOES 9.079.176,39 0,00 0,00 9.354.985,08 275.808,69 3,04% 5,00% 3,04%
BB INDEXADO IBRX FIC ACOES 4.901.712,58 0,00 0,00 5.046.303,42 144.590,84 2,95% 4,77% 2,95%
META VALOR FI ACOES 5.584.884,90 0,00 0,00 5.748.201,29 163.316,39 2,92% 5,87% 2,92%
SAFRA S&P REAIS PB FI MULTIMERCADO 16.987.275,92 0,00 0,00 17.356.591,04 369.315,12 2,17% 4,07% 2,17%
AZ QUEST AGOES FIC AGOES 4.666.259,34 0,00 0,00 4.757.010,06 90.750,72 1,94% 5,86% 1,94%
BB FI MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO LP 8.205.918,43 0,00 0,00 8.312.548,23 106.629,80 1,30% 0,83% 1,30%
AZ QUEST SMALL MID CAPS FIC ACOES 18.138.535,13 0,00 0,00 18.275.712,63 137.177,50 0,76% 8,05% 0,76%
INFINITY INSTITUCIONAL FI MULTIMERCADO 5.217.492,73 0,00 0,00 5.252.981,51 35.488,78 0,68% 0,25% 0,68%
AZ QUEST EQUITY HEDGE FIC MULTIMERCADO 2.678.024,60 0,00 0,00 2.679.792,04 1.767,44 0,07% 1,13% 0,07%
Total Renda Variavel 1.659.406,14 1,95% 4,73%
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE DOURADOS - PREVID
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - 30/09/2019

Retorno dos Investimentos apés as movimentagdes (aplicagdes e resgates) no 3° Trimestre / 2019

Ativos de Renda Fixa

CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FI RENDA FIXA

BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB ALOCAGAO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

CAIXA BRASIL IMA GERAL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
BRADESCO INSTITUCIONAL FIC FI RENDA FIXA IMA-B 5

SICREDI INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO IRF-M LP
SICREDI INSTITUCIONAL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO IMA-B LP
CAIXA BRASIL 2030 | TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

CAIXA BRASIL 2024 Il TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP
DAYCOVAL IMA-B 5 FI RENDA FIXA

BB TITULOS PUBLICOS IPCA Ill FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB IPCA Ill FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO CREDITO PRIVADO
ITAU INSTITUCIONAL ALOCAGAO DINAMICA FIC RENDA FIXA
INFINITY TIGER ALOCAGAO DINAMICA FI RENDA FIXA

INFINITY LOTUS FI RENDA FIXA

BB TITULOS PUBLICOS IPCA Il FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

PREMIUM FIDC SENIOR

Sado Anterior

47.270.846,45

54.151.872,33

34.551.515,24

31.742.691,27

22.159.680,77

16.117.257,72

15.405.002,56

10.158.187,24

19.469.548,00

11.299.775,40

14.046.918,14

5.757.691,45

5.665.859,68

3.243.968,06

3.923.789,64

3.322.925,98

2.629.212,11

555.326,31

0,00

937.637,28

Aplicagbes
1.981.706,00
0,00
2.673.511,17
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
2.994.345,23
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
3.375.009,55

0,00
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Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) Instituicdo (%)
0,00 50.754.822,64 1.502.270,19 3,09% 3,11%
0,00 55.485.037,79 1.333.165,46 2,46% 2,46%
0,00 38.167.488,88 942.462,47 2,54% 2,62%
0,00 32.334.047,97 591.356,70 1,86% 1,86%
0,00 22.718.621,20 558.940,43 2,52% 2,52%
0,00 16.559.143,49 441.885,77 2,74% 2,74%
0,00 15.841.220,67 436.218,11 2,83% 2,83%
0,00 10.542.175,30 383.988,06 3,78% 3,78%
542.271,80 19.298.622,00 371.345,80 1,92% -0,88%
308.852,19 11.204.454,60 213.531,39 1,90% -0,84%
7.628.088,14 9.571.377,96 158.202,73 1,21% 1,50%
0,00 5.906.974,07 149.282,62 2,59% 2,59%
145.651,91 5.660.344,47 140.136,70 2,51% 2,51%
0,00 3.329.075,97 85.107,91 2,62% 2,62%
0,00 4.004.613,61 80.823,97 2,06% 2,06%
0,00 3.396.962,63 74.036,65 2,23% 2,23%
0,00 2.671.531,90 42.319,79 1,61% 1,61%
15.466,73 549.099,88 9.240,30 1,68% 1,69%
3.380.957,35 0,00 5.947,80 0,18% 1,85%
0,00 876.634,27 -61.003,01 -6,51% -6,51%

Total Renda Fixa 7.459.259,84 2,46%
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crédito 2 INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE DOURADOS - PREVID
m Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - 30/09/2019
Consultoria em Investimentos

Retorno dos Investimentos apés as movimentagdes (aplicacdes e resgates) no 3° Trimestre / 2019

Ativos de Renda Variavel Sado Anterior Aplicagbes Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) Instituicdo (%)
AZ QUEST SMALL MID CAPS FIC ACOES 14.440.783,65 2.000.000,00 0,00 18.275.712,63 1.834.928,98 11,73% 12,43%
DAYCOVAL IBOVESPA ATIVO FI AGOES 7.956.859,95 1.000.000,00 0,00 9.354.985,08 398.125,13 4,44% 4,82%
SAFRA S&P REAIS PB FI MULTIMERCADO 16.990.517,30 0,00 0,00 17.356.591,04 366.073,74 2,15% 2,15%
ITAU DUNAMIS FIC AGOES 3.301.492,13 1.000.000,00 0,00 4.649.249,73 347.757,60 8,08% 8,98%
AZ QUEST AGOES FIC ACOES 4.446.125,53 0,00 0,00 4.757.010,06 310.884,53 6,99% 6,99%
META VALOR FI AGOES 5.539.780,27 0,00 0,00 5.748.201,29 208.421,02 3,76% 3,76%
BB FI MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO LP 8.129.488,66 0,00 0,00 8.312.548,23 183.059,57 2,25% 2,25%
CAIXA BRASIL ETF IBOVESPA FI AGOES 5.133.283,53 0,00 0,00 5.314.084,51 180.800,98 3,52% 3,52%
BB INDEXADO IBRX FIC ACOES 4.877.005,14 0,00 0,00 5.046.303,42 169.298,28 3,47% 3,47%
INFINITY INSTITUCIONAL FI MULTIMERCADO 5.175.888,75 0,00 0,00 5.252.981,51 77.092,76 1,49% 1,49%
AZ QUEST EQUITY HEDGE FIC MULTIMERCADO 2.631.227,15 0,00 0,00 2.679.792,04 48.564,89 1,85% 1,85%
Total Renda Variavel 4.125.007,48 5,03%
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