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O més de novembro foi um dos melhores meses para a economia, mesmo durante a pandemia do novo
coronavirus que assola o mundo desde o comecgo do ano.

Muitos paises viram o bom momento através dos indices de mercado alcancando recordes com os desempenhos
financeiros das empresas, podendo ser explicada pelos anuncios de vacinas para a Covid-19. Os indicadores
econOmicos domésticos de cada pais também ajudaram, bem como o rumo das elei¢des norte americanas.

Nos Estados Unidos, apds o resultado anunciando Biden como o vencedor, o temor do mercado era de que
Trump dificultasse a transicdo de Biden ao poder por ndo reconhecer a vitéria do candidato, judicializando a
decisdo.

Porem ao final do més, Trump parecia mais conformado com a derrota e Biden iniciou a sua transi¢do, acalmando
os mercados, que criou expectativas com alguém menos volatil no poder, isso culminou para um mercado com
mais apetite por risco.

Fato que contribuiu para elevar os niveis dos mercados em novembro, foi devido as étimas noticias referentes
as vacinas, se criou um otimismo generalizado em relagdo a aplicacdo em massa ainda para 2020, tudo isso em
meio a ascensdo de contaminacdo em diversos paises.

Na Europa, os resultados das vacinas fizeram com que alguns investidores tentassem recuperar a perda
anualizada por I3, as medidas restritivas na zona do euro mostram como a Europa vem sofrendo muito com a
segunda onda de contaminagao.

Por I3, o FMI recomenda agdo conjunta aos demais paises para superar os efeitos do virus na economia, mesmo
a maioria dos paises ja ndo terem mais folga fiscal, tendo em vista que as politicas monetarias ndo estdo surtindo
os efeitos esperados.

O desemprego na Europa se mantém elevado e em leve tendéncia de alta, tendo alcangado 8,3% em setembro,
com mostrou a carta de conjuntura do IPEA referente ao 42 trimestre de 2020.

Na Asia os mercados seguem no positivo, ainda mais com Joe Biden como o vencedor das elei¢des americanas,
gue acaba por elevar o humor dos investidores e elevar as negociagdes nas bolsas da regido asidticas, porem ja
ao final do més, o bom humor ja ndo é tdo grande, tendo em vista que Biden parece ndo estar tdo interessado
em acordos com a China tao cedo.

Ainda por 13, a principal noticia foi o anuncio de Pequim dizendo que ira incentivar o consumo no Japdao. Como
o resto do mundo, os olhares estdo voltados para o desenvolvimento das vacinas em fase final, e seus efeitos
imediatos ja no mercado, a¢des ligadas as commodities também tem ajudado as bolsas asiaticas.

J& no Brasil, um dos destaques se deu para o discurso feito pelo presidente Jair Bolsonaro referente ao
tratamento do Covid-19 e sua posi¢ao em ainda ndo reconhecer Joe Biden como vencedor das elei¢des
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americanas. Ja Paulo Guedes falou em privatizagdes em 2021, colocando o porto de Santos em pauta para 2022,
disse ainda que o Brasil pode crescer 4% no ano que vem.

Pesquisas indicam que a aprovacdo do governo Bolsonaro caiu. Entretanto, o que mais tem preocupado a todos,
ainda é o quadro fiscal, principalmente apds de declaragdes de Guedes dizendo que se houver segunda onda de
contaminacgao os auxilios emergenciais serdo estendidos.

Fato positivo da semana foi a forte entrada dos investidores estrangeiros na bolsa, o ingresso ocasionou forte
alta durante o més.

Tivemos também, BC nada preocupado com a alta da inflagdo no curto prazo, deixando ainda a porta aberta
para quedas, mesmo que pouco provavel, uma vez que ja se projeta uma alta nos juros futuros, mas faz adendo
sobre a politica fiscal e a necessidade de perseguir reformas. Ainda referente ao Banco Central, o Senado aprovou
sua autonomia, que segue agora para votacao na Camara, onde pode ser modificada.

INTERNACIONAL
EUA

Nés Estados Unidos, A industria farmacéutica norte-americana Moderna, anunciou ao final de novembro o
pedido de autorizacdo para o uso emergencial junto a Food and Drug Administration dos Estados Unidos para a
realizagcdo da sua vacina. A concorrente Pfizer, que no inicio do més ja havia solicitado a autoriza¢do, também
espera aprovacgao.

Devido a isso, em meio ao ano onde o Covid-19 foi o principal causador de volatilidade de aversao ao risco do
mercado, as noticias referentes as vacinas imunizantes trazem o tom de otimismo para os mercados.

O otimismo foi encontrado também na eleicao presidencial, em virtude dos vencedores Joe Biden e Kamala
Harris, tendo o acesso a formagao de equipe para o governo, uma vez que Trump acusa o golpe e aceita sua
derrota nas elei¢des. A indicacdo de Biden, Janet Yellen, ex-presidente do Fed, para a Secretaria do Tesouro, foi
vista com enorme otimismo pelos mercados, e ja criam expectativas para as proximas indicagdes para formar o
time ideal de Biden.

Ainda em novembro, os lucros corporativos surpreenderam positivamente, com as gigantes de tecnologia tendo
resultados recordes novamente.

Por outro lado, o pais ainda sobre com o aumento de casos de Covid-19 em muitos estados e a incerteza do
proéximo pacote fiscal, porém democratas e republicanos indicam que podem chegar ao acordo de US 900 bilhdes
para auxiliar a economia por la.
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ASIA

Na Asia, o foco ficou primeiramente no desenrolar das eleicdes americanas e posteriormente nos dados positivos
de PIB.

O PIB chinés cresceu 4,9% no terceiro trimestre em relacdo a igual periodo de 2019 e 2,7% na comparacao
dessazonalizada com o trimestre anterior, apds crescimento de 11,7% no segundo e queda de 10% no primeiro
trimestre, em dados da carta de conjuntura do IPEA referente ao 42 trimestre de 2020.

Por 1a em novembro, o Comité Central do Partido Comunista comegou a analisar o novo plano quingquenal, uma
proposta para guiar a economia chinesa até 2025, parceiros comerciais ja estdo de olhos voltados para os
proximos passos da china.

Em relacdo a Brasil-China, no periodo de janeiro a novembro, as vendas para a China avancaram 10,3% e, para
toda a Asia, 8,9%.

EUROPA

Na Europa as bolsas encerraram novembro em realizagao de lucros, tentando aproveitar o bom momento para
reverter perdas do ano, o indice pan-europeu Stoxx marcou o maior ganho mensal desde o inicio da
flexibilizacdo. Entretanto, o fator em comum com o resto do mundo o que mais animou os investidores foram
as boas noticias referentes a vacinas imunizantes contra o Covid-19 e, ao mesmo tempo, mantiveram as
esperangas para um acordo sobre o Brexit para o inicio de dezembro.

Como o resto do mundo, a Europa ficou atenta ao desenrolar das elei¢Ges americanas, enquanto medidas
restritivas foram adotadas para conter o novo epicentro da pandemia, o horizonte mais positivo se dava pelo
resultado das elei¢bes, indicando Biden ao poder.

Ao final do més, cria-se a expectativa de uma politica comercial mais conciliadora com o novo governo dos
Estados Unidos, Joe Biden, por ter um perfil menos volatil, se espera acordos mais bilaterais.

MERCADOS DE RENDA FIXA E RENDA VARIAVEL

No mercado internacional de renda fixa, a volatilidade nos precos manteve-se préxima ao normal apds o FED
manter o juro préoximo de zero e anunciar que assim deverd permanecer por um tempo suficientemente
prolongado enquanto a economia doméstica ndo se consolidar no terreno do crescimento.

No més de novembro, o Dow Jones subiu 11,9%, melhor resultado no més desde o inicio de 1987. O S&P 500
também subiu 10,7%. O Nasdaq registrou um avanco de 11,9% em novembro.

No més o CSI300 cresceu 5,6%, enquanto o SSEC teve alta de 5,2%, ambos registrando o maior avanco mensal
desde julho.
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Na bolsa de Téquio, o indice Nikkei encerrou o ultimo pregdo do més em baixa de 0,79%, aos 26.433,62 pontos,
enquanto em Seul, o indice Kospi cedeu 1,60%, aos 2.591,34 pontos. Ja o indice Hang Seng, de Hong Kong, caiu
0,49%, para 3.391,76 pontos.

Na Europa, o indice Stoxx Europe 600 fechou em queda de 0,98% aos 389,36 pontos em Londres; o FTSE-100
(Londres) ficou em alta de 0,07% aos 6.367 pontos; o DAX 30 (Frankfurt) ficou em queda de 0,33% aos 13.291
pontos; o CAC 40 (Paris) ficou em queda de 1,42% aos 5.518 pontos; o FTSE-MIB (Mildo) ficou em queda de 1,30%
aos 22.060 pontos; o lbex 35 (Madri) ficou em queda de 1,39% aos 8.076 pontos; e o PSI-20 (Lisboa) ficou em
queda de 1,01% a 4.604 pontos.

O petrdleo referéncia Brent ficou em queda de 0,48% a US$47,65 o barril negociado na bolsa Mercantil de
Futuros de Londres. O petréleo WTI ficou em queda de 1,03% aos USS$45,06 o barril na bolsa Mercantil de
Futuros, Nova York. O pre¢o do minério de ferro negociado no Porto de Qingdao ficou em alta de 1,55% a
USS131,63 a tonelada seca.

NACIONAL
ATIVIDADE, EMPREGO E RENDA

De acordo com o IBGE (Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica), o PIB (produto interno bruto) do Brasil
cresceu 7,7% no 3° trimestre, em comparag¢do ao trimestre anterior, mesmo sendo inferior a meta de 9%, o
resultado foi interpretado com otimismo, por retirar o pais da chamada ressecao técnica.

O resultado positivo tem como principal motivo o aumento do consumo das familias e a alta da industria, porém
deve ser levado em consideragdo os estimulos fiscais promovidos pelo governo no periodo.

A Instituicdo Fiscal Independente (IFl) do Senado Federal estimou os gastos ligado ao auxilio emergencial deva
chegar a RS 267,9 bilh&es e o gasto ligado ao combate a pandemia a RS 496,8 bilhdes em 2020, equivalente a
7% do PIB.

Dados do Caged (Cadastro Geral de Empregados e Desempregados) indicaram que em outubro abriram-se
395.000 vagas de emprego com carteira assinada, divulgados na ultima semana de novembro pelo Ministério da
Economia. Sendo assim, o quarto més seguido de alta e o melhor resultado desde 1992.

Levando em consideragao os empregados e os desempregados no periodo citado, ha um salto positivo de 1,03%
em relagdo ao més anterior. Porém no consolidado de 2020, o resultado permanece negativo.

SETOR PUBLICO

Em novembro a balanca comercial registrou um superavit de USS$ 3,732 bilhdes, de acordo com o ministério da
economia, o resultado do més foi 4,7% superior ao mesmo més do ano passado, onde o superavit foi de USS
3,565 bilhdes.

O que contribui para tal feito é a alta do ddlar no ano, aproximadamente 30% no acumulado, isso contribui para
a queda das importacdes e favorece as exportacdes, favorecendo o aumento do superdvit comercial.
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INFLACAO

Com o aumento da desvalorizacdao cambial nos Ultimos meses, o preco das commodities e das matérias primas
vém aumentando e causando impactos no restante de toda a cadeia produtiva por estes terem sua valorizacao
em délar.

Pela ética da demanda, os efeitos do auxilio emergencial tiveram forte poder de influéncia sob o comportamento
dos agentes econémicos, principalmente quanto ao que tange as principais necessidades daqueles que
receberam o auxilio - o complemento alimentar. Ndo por coincidéncia o setor de alimentos foi o que mais
disparou durante toda a pandemia, e o més de novembro, ainda que um pouco mais distante dos periodos de
pico do surto, segue sob forte pressao inflaciondria devido a este aumento repentino de demanda.

Na outra ponta, produtores da indUstria relatam que ha falta de insumos para a confec¢do de bens de consumo,
0 que também gera maior escassez e por consequéncia o aumento de precos, além também do aumento do
preco dos combustiveis que também tem forte potencial de disseminacdo inflaciondria para outros bens.

Os setores mais impactados no més de novembro segundo os principais veiculos de informacado, foram, como ja
citados, os setores de alimentos — 0,89% em novembro, o maior para o més desde 2015, e de 12 meses 4,31% -
, €M que a batata inglesa foi um grande impulsionador do indice calculado pelo IBGE - com o incrivel aumento
de 30% -, do tomate — com uma escalada de 18.45% -, e da carne — com aumento de 6%. Fora os alimentos ja
mencionados, outros tiveram expressivos destaques como o 6leo de soja (9,24%), o arroz (6,28%).

Em relagdo ao combustivel, em especial a gasolina com uma alta de 1,64%, foi responsavel pelo aumento do
setor de transportes (1,33%), além do aumento do etanol de 9,23%.

Os dois itens somados, alimentos e transportes, representam 89% da alta total do IPCA no més de novembro.

O IGP-M por sua vez, calculado pela FGV, sinaliza uma alta de 3,28% para o més de novembro, com o acumulado
do ano em impressionantes 21,97% e de 24,52% em 12 meses. Segundo o portal da FGV, os principais impactos
foram nas commodities como o milho (de 10,98% para 21,85%), o trigo (2,32% para 19.20%), e a carne bovina
(de 6,92% para 7,40%).

CAMBIO E SETOR EXTERNO

O délar perdeu forga no més de novembro e fechou com desvalorizagdo de 6,82%, puxada pelo animo dos
investidores, com um maior apetite ao risco, aliado ao ambiente externo mais tranquilo, com Biden chegando
ao poder dos Estados Unidos.

O més teve como destaque a entrada de investimentos estrangeiros na Bolsa de Valores de Sdo Paulo, o més de
novembro registra um saldo liquido positivo de RS 31,462 bilhdes, resultado de RS 306,937 bilhées em compras
e RS 275,474 bilhdes em vendas, apesar do acumulado negativo no ano, o més foi bem animador para os
mercados, colocando em pauta assuntos relacionados ao desenvolvimento econdmico, refletindo em uma taxa
de cdmbio menos pressionada.
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RENDA FIXA

Em novembro, o destaque ficou por conta dos titulos publicos atrelados a inflacdo, em especifico o IPCA (indice
Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo), como é o caso do IMA-B 5+ (NTN-Bs com vencimento de mais de
cinco anos) que obteve retorno de 2,59% no més, o maior no periodo, reduzindo o acumulado no ano para -
1,87%.

Na sequéncia de bons resultados, vem o IMA-B 5 (NTN-Bs até cinco anos), que obteve rentabilidade de 1,32% e
acumula 6,10% no ano.

A rentabilidade positiva dos indices pode ser entendida como o reflexo da inflacdo, que vem em ascensao nos
ultimos meses e principalmente em novembro, levando ao aumento de procura por titulos que proteja contra
os efeitos inflacionarios.

J4 os titulos pré-fixados, representados pela carteira do IRF-M, o sub indice IRF-M1+ (prefixado acima de um
ano) rentabilizou 0,46% no periodo e no ano acumulando retorno de 5,24%. O IRF-M1 (prefixados até um ano)
apresentou variacdo de 0,23% no més e 3,52 no ano.

A taxa de juros segue no mesmo patamar dos ultimos meses, em 2%, sendo prevista que se mantenha nesse
nivel até o final do ano pelo menos, porém a qualquer sinal de melhora dos indicadores econdémicos, é de se
esperar uma elevagao da taxa.

RENDA VARIAVEL

No més de novembro, o Ibovespa foi apontado pela melhor performance entre os paises emergentes com indices
acionadrios, com alta de 26,63% em ddlar, segundo o Valor Data.

Os fatores que contribuiram para o desempenho sdo de carater internacional. Em primeiro lugar, as noticias
sobre o desenvolvimento das vacinas contra o Covid-19, que animam os investidores que contam com a
expectativa de uma solug¢do o quanto antes. Além disso, a vitéria do democrata Joe Biden sinalizou um alivio
guanto a percepgao de risco, o que aumenta o apetite pela busca deste risco.

Outros fatores importantes que contribuiram para o més recorde de novembro, foi a entrada de capital
estrangeiro valorizando as a¢des que estavam muito descontadas por conta da precificagdao do coronavirus no
ano. E o rali nos pregos das commodities, onde o minério e a celulose também viveram boas altas, favorecendo
o Brasil.

O Ibovespa fechou novembro aos 108.893,32 pontos, uma alta de 15,9% durante o més, a melhor performance
para o periodo desde 1999.
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PERSPECTIVAS

As perspectivas para o préoximo més gira em torno das atitudes dos governos dos estados apds as elei¢bes
municipais, sabendo que o Brasil vive uma nova onda de contaminagdo, esperasse que as atitudes tomadas
sejam de acordo com a situacdao econ6mica delicada que o pais sem encontra.

No cenario externo, as boas noticias com vacinas e os dados econdmicos acima do esperado no més, eleva o
humor dos investidores em ambito global, aumentando o apetite por risco, ndo por coincidéncia o Brasil foi alvo
de entrada de capital estrangeiro com grande volume no més.

A expectativa é que o bom cendrio permaneca, que as medidas restritivas ao redor do mundo sejam as mais
eficientes, para que com o avanco da vacina e a provavel distribuicdo em massa possam colaborar para o
desenvolvimento econémico ascendente desta vez.

Por outro lado, temos que observar as a¢des do governo no cendrio doméstico, a muitas pautas que ficaram
paralisadas ao decorrer do ano e que sdo de extrema importancias para o futuro do pais, tendo que ser decididas
e votadas em tempo recorde.

Portanto, a preocupacdo com o quadro fiscal, endividamento, rolagem de dividas e teto de gastos, segue como
principal pauta, caso isso aconteca, além de gerar desconfianga dos investidores estrangeiros, geraria um
aumento na taxa de juros e no risco Brasil e isso ndo seria bom para o estado da economia atual, que ja segue
prejudicada.

Situacdo que o Brasil vem tentando evitar ao longo dos ultimos anos, reconquistar os investidores estrangeiros,
a partir de um quadro fiscal mais bem elaborado, uma agenda de reformas estruturais, que ocasionalmente
levaria o Brasil a um controle maior sobre as receitas e gastos governamentais.

Segue no radar, o aumento dos indices de pre¢o da economia, uma inflagdo que comecgou acelerar e que tem
impactos significativos ja no curto prazo.

A partir de uma visdao do Banco central onde passa a ideia de que as condi¢Ges continuam essencialmente as
mesmas sem mudancas no quadro fiscal e que aceleracdo da inflacdo seria temporaria, como principal
consequéncia a taxa de juros pode ficar baixa por mais tempo.

O que se observa sdo as taxas de juros prefixadas de vencimentos mais longos acabam ficando igualmente
pressionadas em niveis mais elevados, sendo a compensacdo exigida pelos investidores pelo fato de
eventualmente a Selic ao nivel de hoje estar errada e precisar ser corrigido no futuro para cima. O que nos faz
entender que certos segmentos ndo atraem devido ao prémio pago e podem gerar volatilidade e risco aos
portifélios.

Os dados indicam uma pressao no curto prazo nos prec¢os ao consumidor amplo e isto pode levar o Banco Central
a intensificar as discussdes sobre o ritmo das reformas. E provavel que a qualquer sinal de melhora constante na
economia, devemos ter uma elevagao da SELIC, mesmo que antes do projetado.

Logo, segue no radar os sinais de abertura na curva de juros, o que nos preocupa quanto ao aumento de taxa de
juros e a alta volatilidade nos titulos federais de longo prazo. Fato que nao acontecia desde 2002 e que agora
vem acontecendo nos ultimos 2 meses, sao as LFTs (Tesouro Selic) sendo negociada a taxas negativas.
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O mais recomendado para o atual momento é a cautela ao assumir posi¢cdes mais arriscadas no curto prazo, a
volatilidade nos mercados deve se manter sem ainda a desenhar um horizonte claro, em razdo principalmente
pelo nosso cenario politico.

Mantemos nossa recomendacdo de adotar cautela nos investimentos e acompanhamento didrio dos mercados
e estratégias. Mantemos a sugestdao para que os recursos necessarios para fazer frente as despesas correntes
sejam resgatados dos investimentos menos volateis (CDI, IRF-M1, IDkKA IPCA 2A). Para o IMA-B que é formado
por titulos publicos indexados a inflagio medida pelo IPCA (indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo),
gue sdo as NTN-Bs (Notas do Tesouro Nacional — Série B ou Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais), ndo estamos
recomendando o aporte no segmento, alteramos a estratégia de alocagdo para 10% ante a 15%, sendo indicado
para os RPPS que possuem porcentagem igual ou maior, aos que possuirem porcentagem inferior a 10%,
recomendamos a ndo movimentag¢do no segmento.

Os demais recursos mantenham-nos em “quarentena” esperando um melhor momento para realocar. Tomar
decisGes precipitadas enseja realizar uma perda decorrente da desvalorizacdo dos investimentos sem
possibilidades de recuperagdo na retomada dos mercados. Para aqueles que enxergam uma oportunidade de
investir recursos a precos mais baratos, municie-se das informac¢Ges necessdrias para subsidiar a tomada da
decisdo.

Estratégia de Alocagdo dos Recursos no Longo Prazo — Renda Fixa e Variavel
Renda Fixa 65%
Longuissimo Prazo (IMA-B 5+ e IDKA 20A) 0%
Longo Prazo (IMA-B Total e FIDC/ Crédito Privado/ Fundo Debénture) 15%
Gestdo do Duration 25%
Médio Prazo (IRF-M Total, IMA-B 5 e IDKA 2) 20%
Curto Prazo (CDI, IRF-M 1 e CDB) 5%
Renda Varidvel 30%
Fundos de Agdes 20%
Multimercados 5%
Fundos de Participacdes * 2,5%
Fundos Imobilidrios * 2,5%
Investimento no Exterior 5%

* Aos clientes que investem em FIDC / Crédito Privado / Fundo Debénture, utilizar como limite maximo o percentual

destinado ao Médio Prazo.

** Aos clientes que investem em Fundos de ParticipagBes e Fundos Imobilidrios em percentual superior a 2,5% em cada,

reduzir a exposicao de 15% aos Fundos de AgGes na proporgdo desse excesso.
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE DOURADOS - PREVID

c R E DlTo E M E RCA Do Relatério de Analise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - 30/11/2020

CIPV.}’IA//%IPVW ern Lno agr{um “«'/p‘y

Carteira consolidada de investimentos - base (Novembro / 2020)

Produto / Fundo Resgate Caréncia Saldo Particip. S/ Total Cotistas % S/ PL do Fundo RESOLUGAO - 3.922
BB ALOCAGAO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO D+3 N&o ha 67.760.567,51 14,95% 589 0,71% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '
BB IDKA 2 TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDE... D+1 Nao ha 58.384.108,21 12,88% 916 0,75% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '
BB TITULOS PUBLICOS IPCA IIl FI RENDA FIXA PREVI... D+0 15/08/2024 3.757.587,42 0,83% 140 0,65% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '
CAIXA BRASIL 2024 Il TITULOS PUBLICOS FI RENDAF... D+0 15/08/2024 11.851.247,70 2,61% 38 6,02% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '
CAIXA BRASIL 2030 | TITULOS PUBLICOS FI RENDA FI... D+0 16/08/2030 20.401.486,00 4,50% 34 9,15% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA D+0 Nao possui 58.684.571,95 12,95% 879 0,41% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDAF... D+0 Nao ha 30.423.730,88 6,71% 1.359 0,22% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '
DAYCOVAL IMA-B 5 FI RENDA FIXA D+3 Nao ha 6.378.323,55 1,41% 3.804 9,41% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '
CAIXA BRASIL IMA GERAL TITULOS PUBLICOS FI RENDA... D+0 Nao ha 23.752.567,38 5,24% 224 2,05% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '
SICREDI INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO... D+1 Nao ha 16.780.372,72 3,70% 823 3,17% Artigo 7°, Inciso lll, Alinea'a'
SICREDI INSTITUCIONAL FIC RENDA FIXA REFERENCIAD... D+1 Néo ha 10.864.231,87 2,40% 429 2,35% Artigo 7°, Inciso lll, Alinea'a'
BRADESCO INSTITUCIONAL FIC FI RENDA FIXA IMA-B 5 D+1 Néo ha 17.993.246,11 3,97% 133 2,01% Artigo 7°, Inciso IV, Alinea'a'
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDE... D+0 N&o ha 9.024.564,91 1,99% 584 0,38% Artigo 7°, Inciso IV, Alinea'a'
ITAU INSTITUCIONAL ALOCAGAO DINAMICA FIC RENDAF... D+1 Nao ha 5.340.785,41 1,18% 272 0,12% Artigo 7°, Inciso IV, Alinea'a'
BB ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA P... D+3 N&o ha 931.361,92 0,21% 412 0,04% Artigo 7°, Inciso IV, Alinea'a
BRADESCO ALOCAGAO DINAMICA FIC RENDA FIXA D+4 Nao ha 2.051.317,61 0,45% 195 0,15% Artigo 7°, Inciso IV, Alinea'a
PREMIUM FIDC SENIOR Nao se ... Nao se aplica 831.119,46 0,18% 98 1,02% Artigo 7°, Inciso VII, Alinea'a"'
BB IPCA Il FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO CREDITO... D+30 ou... Nao ha 3.613.412,00 0,80% 74 0,59% Artigo 7°, Inciso VII, Alinea'b"'
BB INDEXADO IBRX FIC ACOES D+4 Néo ha 5.834.938,62 1,29% 4.483 2,87% Artigo 8°, Inciso |, Alinea'a"'
CAIXA BRASIL ETF IBOVESPA FI ACOES D+4 Nao ha 6.190.996,99 1,37% 61 5,10% Artigo 8°, Inciso |, Alinea'b '
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE DOURADOS - PREVID

Relatério de Analise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - 30/11/2020

Carteira consolidada de investimentos - base (Novembro / 2020)

Produto / Fundo Resgate
AZ QUEST SMALL MID CAPS FIC ACOES D+30
ITAU DUNAMIS FIC ACOES D+24
DAYCOVAL IBOVESPA ATIVO FI ACOES D+15
META VALOR FI AGCOES D+4
AZ QUEST AGOES FIC AGOES D+4
ITAU MOMENTO 30 FIC AGOES D+23
SAFRA S&P REAIS PB FI MULTIMERCADO D+2
BB FI MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO LP D+4
AZ QUEST EQUITY HEDGE FIC MULTIMERCADO D+6

Total para calculo dos limites da Resolugao

Caréncia

Né&o ha

Nao ha

N&o ha

N&o ha

N&o ha

N&o ha

N&o ha

Né&o ha

Né&o ha

Saldo

19.797.291,28
5.539.627,54
12.878.670,31
7.322.186,12
10.836.869,08
1.412.217,49
20.620.774,05
11.286.966,16
2.673.874,26

453.219.014,51

Particip. S/ Total

4,37%
1,22%
2,84%
1,62%
2,39%
0,31%
4,55%
2,49%

0,59%

Cotistas

5.980

44170

1.096

184

11.316

38.140

97

194

4.054

% S/ PL do Fundo

1,10%
0,13%
7,39%
2,32%
1,39%
0,07%
3,18%
2,56%

1,43%

RESOLUGAO - 3.922
Artigo 8°, Inciso Il, Alinea'a '
Artigo 8°, Inciso Il, Alinea'a’
Artigo 8°, Inciso Il, Alinea'a"’
Artigo 8°, Inciso Il, Alinea'a’
Artigo 8°, Inciso Il, Alinea'a"’
Artigo 8°, Inciso Il, Alinea'a"’
Artigo 8°, Inciso Il
Artigo 8°, Inciso IlI

Artigo 8°, Inciso IlI
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE DOURADOS - PREVID

Relatério de Analise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/11/2020

Enquadramentos na Resolucdo 3.922/2010 e Politica de Investimento (RENDA FIXA) - base (Novembro / 2020)

Artigos - Renda Fixa

Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '

Artigo 7°, Inciso lll, Alinea'a"
Artigo 7°, Inciso IV, Alinea'a'
Artigo 7°, Inciso VI, Alinea'a"
Artigo 7°, Inciso VII, Alinea'a"'
Artigo 7°, Inciso VII, Alinea'b"’
Artigo 7°, Inciso VII, Alinea'c'

Total Renda Fixa

Resolugao

100,00%
60,00%
40,00%
15,00%

5,00%
5,00%
5,00%

100,00%

Carteira $

281.394.190,60
27.644.604,59
35.341.275,96
0,00
831.119,46
3.613.412,00
0,00

348.824.602,61

Carteira

62,09%
6,10%
7,80%
0,00%
0,18%
0,80%
0,00%

76,97%

Estratégia de Alocagao - 2020

Inf
15,00%
0,00%
5,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%

20,00%

Alvo
25,00%
10,00%
30,00%
0,00%
5,00%
0,00%
0,00%

70,00%

GAP
Sup Superior
90,00% 126.502.922,46
60,00% 244.286.804,12
40,00% 145.946.329,84
15,00% 67.982.852,18
5,00% 21.829.831,27
5,00% 19.047.538,73
5,00% 22.660.950,73
220,00%

RENDA FIXA 348.824.602,61

[ RENDA VARIAVEL 104.394.411,90

Pagina 3 de 15

Crédito & Mercado Gestdo de Valores Mobilirios Ltda.
Rua Bardo de Paranapiacaba, 233 - 15° Andar CJ 1501 - Santos - SP
CEP: 11050-250 - Telefone: (13) 3878-8410



INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE DOURADOS - PREVID

c R E DlTo E M E RCADO Relatério de Analise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/11/2020
cﬂ\/}w/fﬂfuw ehn Z:ovq/{wmm«{;y

Enquadramentos na Resolucio 3.922/2010 e Politica de Investimento (RENDA VARIAVEL E EXTERIOR) - base (Novembro / 2020)

Estratégia de Alocagéao - 2020

Artigos - Renda Variavel Resolugao Carteira $ Carteira Su(:)2:or
Inf Alvo Sup
Artigo 8°, Inciso I, Alinea'a 30,00% 5.834.938,62 1,29% 0,00% 0,00% 10,00% 39.486.962,83
Artigo 8°, Inciso |, Alinea'b ' 30,00% 6.190.996,99 1,37% 0,00% 0,00% 5,00% 16.469.953,74
Artigo 8°, Inciso II, Alinea'a "' 20,00% 57.786.861,82 12,75% 7,00% 10,00% 20,00% 32.856.941,08
Artigo 8°, Inciso Il 10,00% 34.581.614,47 7,63% 7,00% 10,00% 10,00% 10.740.286,98
Artigo 8°, Inciso IV, Alinea'a"' 5,00% 0,00 0,00% 0,00% 5,00% 5,00% 22.660.950,73
Artigo 8°, Inciso IV, Alinea'b ' 5,00% 0,00 0,00% 0,00% 5,00% 5,00% 22.660.950,73
Artigo 8°, Inciso IV, Alinea'c' 5,00% 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 5,00% 22.660.950,73
Total Renda Variavel 30,00% 104.394.411,90 23,03% 14,00% 30,00% 60,00%
Estratégia de Alocagao - Limite - 2020 GAP
Artigos - Exterior Resolugao Carteira $ Carteira Superior
Inferior Alvo Superior
Artigo 9° - A, Inciso Il 10,00% 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 10,00% 45.321.901,45
Total Exterior 10,00% 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 10,00%
| RO 7oma [lreva 7ovia
W7ovip scia  [Meip  lsona
[ eom
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z INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE DOURADOS - PREVID
c R E DlTo E/M E RCA DQ Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/11/2020
Onﬂ/}w %Ilfua/ ehn j;oog»fumok /&}
Enquadramentos na Resolucdo 4.604 por Gestores - base (Novembro / 2020) Estratégia de Alocacéo para os Proximos 5 Anos
Gestao Valor % S/ Carteira % S/ PL Gestao Estratégia de Alocagao - 2020 L .
) Limite Limite
Artigos Inferior (%)  Superior (%

BB GESTAO DE RECURSOS DTVM 160.593.506,75 3543 0,01 Carteira Carteira %, | mrerior (%) - Superior (%)

CAIXA ECONOMICA FEDERAL 151.304.600,90 33,38 0.03 " Artigo 7°, Inciso I, Alinea ' b 281.394.190,60 62,09 15,00 90,00

AZ QUEST INVESTIMENTOS 33.308.034,62 7.35 011 Artigo 7°, Inciso Ill, Alinea ' a" 27.644.604,59 6,10 0,00 60,00

SICREDI 27.644.604,59 6,10 1457 Artigo 7°, Inciso IV, Alinea ' a' 35.341.275,96 7,80 5,00 40,00

BANCO J. SAFRA S/A 20.620.774,05 4,55 0,00 Artigo 7°, Inciso VI, Alinea’a’ 0,00 0,00 0,00 15,00

BRADESCO ASSET MANAGEMENT 20.044.563,72 4,42 0,00 Artigo 7°, Inciso VII, Alinea’ a' 831.119.46 0,18 0,00 5,00

DAYCOVAL ASSET MANAGEMENT 19.256.993,86 4,25 0,37 Artigo 7°, Inciso VI, Alinea' b ' 3.613.412,00 0.80 0.00 5.00

ITAU UNIBANCO 12.292.630,44 2,71 0.00 " Artigo 7°, Inciso VI, Alinea ' ¢ 0,00 0,00 0,00 5,00

META ASSET MANAGEMENT 7.:322.186,12 1,62 230 Artigo 8°, Inciso I, Alinea' a 5.834.938,62 1,29 0,00 10,00

PETRA CAPITAL 831.119.46 0,18 002 Artigo 8°, Inciso I, Alinea' b ' 6.190.996,99 1,37 0,00 5,00

) o ) o o ) Artigo 8°, Inciso II, Alinea'a’ 57.786.861,82 12,75 7,00 20,00
Artigo 14° - O total das aplicagdes dos recursos do regime préprio de previdéncia social em fundos de

investimento e carteiras administradas ndo pode exceder a 5% (cinco por cento) do volume total de recursos Artigo 8°, Inciso Il 34.581.614,47 7,63 7,00 10,00
de terceiros gerido por um mesmo gestor ou por gestoras ligadas ao seu respectivo grupo econémico, assim

definido pela CVYM em regulamentacdo especifica. (NR) Artigo 8°, Inciso IV, Alinea'a ' 0,00 0,00 0,00 5,00

Artigo 8°, Inciso IV, Alinea'b ' 0,00 0,00 0,00 5,00

Artigo 8°, Inciso IV, Alinea'c' 0,00 0,00 0,00 5,00

Artigo 9° - A, Inciso Il 0,00 0,00 0,00 10,00
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE DOURADOS - PREVID

c R E DITOO E/7M E Rfce D/o Relatério de Analise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/11/2020
onSullovia enn Lhiveflinmenley

Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no més de Novembro/2020 - RENDA FIXA

Més Ano 3M 6M 12M 24M VaR Més Volatilidade 12M
IMA Geral ex-C (Benchmark) 0,70% 2,67% -0,02% 1,86% 3,60% 17,00% - -
BB ALOCAGAO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,85% 2,65% 0,02% 1,84% 3,63% 17,42% 0,01% 0,04%
IDKA IPCA 2 Anos (Benchmark) 1,25% 6,77% 1,31% 4,33% 8,05% 20,89% - -
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,34% 6,29% 1,79% 4,57% 7,52% 19,65% 0,01% 0,03%
IMA Geral (Benchmark) 0,73% 3,25% 0,22% 2,35% 4,17% 17,84% - -
CAIXA BRASIL IMA GERAL TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,70% 2,66% 0,11% 1,93% 3,59% 16,65% 0,01% 0,03%
IRF-M 1 (Benchmark) 0,23% 3,52% 0,54% 1,19% 3,95% 11,13% - -
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,22% 3,34% 0,49% 1,09% 3,75% 10,71% 0,00% 0,01%
IMA-B 5 (Benchmark) 1,32% 6,10% 1,40% 3,99% 7,41% 21,69% - -
BRADESCO INSTITUCIONAL FIC FI RENDA FIXA IMA-B 5 1,30% 5,97% 1,24% 3,77% 7.27% 21,30% 0,01% 0,03%
DAYCOVAL IMA-B 5 FI RENDA FIXA 1,24% 5,41% 1,21% 3,59% 6,66% 19,94% 0,01% 0,03%
IMA-B (Benchmark) 2,00% 1,48% 0,67% 5,31% 3,52% 26,83% - -
SICREDI INSTITUCIONAL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO IMA-B LP 1,99% 0,42% 0,37% 4,83% 2,22% 25,04% 0,02% 0,10%
IRF-M (Benchmark) 0,36% 4,65% -0,53% 0,58% 5,30% 19,04% - -
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE DOURADOS - PREVID
Relatério de Analise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/11/2020

CREDITOEMERCADO
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Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no més de Novembro/2020 - RENDA FIXA

Més Ano 3M 6M 12M 24M VaR Més Volatilidade 12M

SICREDI INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO IRF-M LP 0,41% 4,15% -1,07% 0,28% 4,81% 18,33% 0,01% 0,03%
CDI (Benchmark) 0,15% 2,59% 0,46% 1,03% 2,97% 9,24% - -

BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 0,16% 2,14% 0,34% 1,02% 2,50% 8,51% 0,00% 0,00%
IPCA (Benchmark) 0,89% 3,13% 2,41% 3,29% 4,31% 7,73% - -

PREMIUM FIDC SENIOR -0,15% -4,69% -0,48% -3,39% -4,85% -13,63% 0,00% 0,11%
BB IPCA IIl FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO CREDITO PRIVADO 1,46% 5,96% 1,70% 4.21% 7,13% 20,20% 0,01% 0,04%
BB TITULOS PUBLICOS IPCA lil FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,29% 5,22% 1,47% 3,76% 6,37% 20,22% 0,01% 0,03%
CAIXA BRASIL 2024 Il TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 1,28% 3,07% 3,51% 2,85% 4,46% 7,68% 0,00% 0,04%
CAIXA BRASIL 2030 | TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 1,28% 3,00% 3,53% 2,81% 4,39% 7,57% 0,00% 0,04%
ITAU INSTITUCIONAL ALOCAGAO DINAMICA FIC RENDA FIXA 0,11% 2,65% -0,05% 0,82% 3,01% 16,62% 0,00% 0,01%
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 0,82% 5,27% 0,21% 1,37% 5,90% 24,20% 0,01% 0,02%
BRADESCO ALOCAGAO DINAMICA FIC RENDA FIXA 0,78% 2,13% -0,49% 1,30% 3,00% 16,24% 0,01% 0,04%
BB ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,01% - 0,05% 1,86% - - 0,01% -
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE DOURADOS - PREVID
Relatério de Analise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/11/2020

Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no més de Novembro/2020 - RENDA VARIAVEL

S&P 500 (Benchmark)

SAFRA S&P REAIS PB FI MULTIMERCADO

IBX (Benchmark)
BB INDEXADO IBRX FIC ACOES

META VALOR FI ACOES

Ibovespa (Benchmark)

DAYCOVAL IBOVESPA ATIVO FI ACOES
CAIXA BRASIL ETF IBOVESPA FI ACOES
AZ QUEST AGCOES FIC ACOES

ITAU MOMENTO 30 FIC ACOES

ITAU DUNAMIS FIC AGOES

SMLL (Benchmark)

AZ QUEST SMALL MID CAPS FIC ACOES

CDI (Benchmark)
BB FI MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO LP

AZ QUEST EQUITY HEDGE FIC MULTIMERCADO

Més

10,75%

10,59%

15,46%
15,27%

12,35%

15,90%
13,38%
15,71%
9,14%
11,85%

12,28%

16,64%

11,61%

0,15%
1,01%

-0,47%

Ano 3M
12,10% 3,47%
9,23% 2,87%
-5,18% 9,57%
-7,22% 9,13%
-2,55% 3,94%
-5,84% 9,58%
-7,00% 6,80%
-5,97% 9,41%
-10,72% 1,75%
-2,92% 5,46%
-10,51% 7,24%
-7,60% 7,78%
-9,43% 2,84%
2,59% 0,46%
0,90% 0,03%
-3,02% -1,73%

6M

18,96%

17,11%

25,07%
23,55%

23,79%

24,59%
25,62%
24,68%
19,29%
26,79%

25,78%

33,38%

23,38%

1,03%
0,44%

-2,53%

12M

15,30%

12,10%

1,72%
-0,61%

9,33%

0,61%
-0,81%
0,37%
-3,99%
6,26%

-3,23%

4,09%

0,38%

2,97%
1,69%

-1,12%

24M VaR Més Volatilidade 12M
31,21% - -
32,33% 0,09% 0,26%
24,85% - -
19,02% 0,11% 0,42%
30,01% 0,12% 0,53%
21,66% - -
23,31% 0,10% 0,43%
20,59% 0,11% 0,41%
14,79% 0,09% 0,46%
34,60% 0,11% 0,42%
29,97% 0,10% 0,43%
49,24% - -
41,93% 0,10% 0,49%
9,24% - -
10,49% 0,01% 0,02%
4,50% 0,01% 0,03%
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE DOURADOS - PREVID

c R E DITOO E/7M E Rfce D/o Relatério de Analise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/11/2020
onSullovia enn Lhiveflinmenley

Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no més de Novembro/2020 - RENDA VARIAVEL

Més Ano 3M 6M 12M 24M VaR Més Volatilidade 12M

Pagina 9 de 15 Crédito & Mercado Gestdo de Valores Mobiliarios Ltda.
Rua Bardo de Paranapiacaba, 233 - 15° Andar CJ 1501 - Santos - SP
CEP: 11050-250 - Telefone: (13) 3878-8410



INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE DOURADOS - PREVID

CR E DITGO E/}w E Rfce D/o Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/11/2020
ornduwllovia enn ro-eflinenloy

Distribuicdo dos ativos por Administradores - base (Novembro / 2020)

BNY MELLON: 0,59%

. . 0
ITAU UNIBANCO: 2,71% FINAXIS CORRETORA: 0,18%

BANCO BRADESCO: 4,42%

. 0,
SAFRA ASSET: 4,55% BB GESTAO 160.593.506,75

[ cAixA ECONOMICA  151.304.600,90

BB GESTAO: 35,43% . BEM DTVM 30.634.160,36

BANCO DAYCOVAL: 5,86%

SICREDLI: 6.10% [ sicrenr 27.644.604,59
[ BANCO DAYCOVAL  26.579.179,98
[ saFrA AsSET 20.620.774,05
BEM DTVM: 6,76%
[ BANCO BRADESCO ~ 20.044.563,72
[7 17AU UNIBANCO 12.292.630,44
[ BNy MELLON 2.673.874,26

|| FINAXIS CORRETORA 831.119,46

CAIXA ECONOMICA: 33,38%
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z INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE DOURADOS - PREVID
c R E DlTo E/M E RCA Do Relatério de Analise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/11/2020
L A% ™ {va ehn _Z; uay{umok{r}

Distribuicdo dos ativos por Sub-Segmentos - base (Novembro / 2020)

B ma-GERAL 91.513.134,89
GESTAO DURATION 67.008.036,89
ACOES - VALOR: 1,83% [ oA 1pcA 24 58.384.108,21
CDI: 1,99% B RFm 1 30.423.730,88
AGOES - INDEXADO: 2,65% CREDITO PRIVADO: 0,80% B ee 26.473.066.99

ACOES - INDICE ATIVO: 2,84% FIDC: 0,18% I
MULTIMERCADO - CONSERVADOR: IMA-GERAL: 20.19% B a8 s 24.371.569,66

3,08% e

ACOES - LIVRES: 3,61% [ MULTIMERCADO - EXTERIOR 20.620.774,05
IRF-M: 3,70% [ vAB 5+ 20.401.486,00
AGOES - SMALL / MID CAPS: 4,37% [ AGBES - SMALL / MID CAPS 19.797.291,28
IMA-B 5+: 4,50% GESTAO DURATION: 14,78% B e 16.780.372,72
MULTIMERCADO - EXTERIOR: 4,55% Il Acoes - Livees 16.376.49,62

[l MULTIMERCADO - CONSERVADOR  13.960.840,42
IMA-B 5: 5,38%

IMA-B: 5,84% IDKA IPCA 2A: 12,88% B AcOEs - iNDICE ATIVO 12.878.670,31
IRF-M 1: 6,71% . ACOES - INDEXADO 12.025.935,61
[ cor 9.024.564,91
[ AGOES - vALOR 8.734.403,61
CREDITO PRIVADO 3.613.412,00
I Fioc 831.119,46
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE DOURADOS - PREVID

Relatério de Analise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/11/2020

Retorno e Meta Atuarial acumulados no ano de 2020)

Més Saldo Anterior Aplicacdes Resgates Saldo no Més Retorno Retorno Acum Retorno Més Retorno Acum Meta Més Meta Acum Gap Acum VaR
Janeiro 405.050.203,47 10.775.790,43 8.786.833,04 410.622.313,44 3.583.152,58 3.583.152,58 0,88% 0,88% 0,71% 0,71% 124,08% 2,38%
Fevereiro 410.622.313,44 8.692.805,02 5.076.585,87 409.306.298,11 -4.932.234,48 -1.349.081,90 -1,19% -0,32% 0,66% 1,37% -23,37% 4,07%
Margo 409.306.298,11 7.466.438,25 4.097.848,26 385.159.047,13 -27.515.840,97 -28.864.922,87 -6,67% -6,97% 0,57% 1,95% -357,42% 12,69%
Abril 385.159.047,13 5.799.503,23 5.537.538,00 394.149.172,63 8.728.160,27 -20.136.762,60 2,26% -4,86% 0,14% 2,09% -232,15% 6,48%
Maio 394.149.172,63 4.260.984,84 0,00 406.883.165,34 8.473.007,87 -11.663.754,73 2,13% -2,84% 0,07% 2,17% -130,96% 3,18%
Junho 406.883.165,34 3.676.865,52 4.144.215,00 414.150.112,25 7.734.296,39 -3.929.458,34 1,90% -0,99% 0,74% 2,92% -33,91% 2,97%
Julho 414.150.112,25 7.181.548,03 4.165.474,00 427.587.663,00 10.421.476,72 6.492.018,38 2,50% 1,48% 0,88% 3,83% 38,75% 2,42%
Agosto 427.587.663,00 11.794.344,12 9.415.294,66 429.149.979,19 -816.733,27 5.675.285,11 -0,19% 1,29% 0,72% 4,57% 28,23% 2,43%
Setembro 429.149.979,19 9.409.371,64 9.277.364,29 423.847.500,42 -5.434.486,12 240.798,99 -1,27% 0,01% 1,12% 5,74% 0,14% 3,17%
Outubro 423.847.500,42 12.405.430,23 0,00 435.428.384,97 -824.545,68 -583.746,69 -0,19% -0,18% 1,34% 7,16% -2,52% 2,82%
Novembro 435.428.384,97 9.520.698,87 4.479.830,00 453.219.014,51 12.749.760,67 12.166.013,98 2,89% 2,71% 1,35% 8,60% 31,49% 2,66%

Investimentos x Meta Atuarial

2,71%
8,60%

2 4

Investimentos

6

8

IPCA + 5,86% a.a.
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Graficos ilustrativos de Evolucdo Patrimonial e indicadores
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Retorno dos Investimentos apos as movimentacdes (aplicacdes e resgates) no més de Novembro/2020 FUNDOS DE RENDA FIXA
Ativos Renda Fixa Saldo Anterior Aplicagoes Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit Var - Més

SICREDI INSTITUCIONAL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO ... 10.652.182,71 0,00 0,00 10.864.231,87 212.049,16 1,99% 1,99% 2,36%
BB IPCA IIl FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO CREDITOP... 3.561.480,77 0,00 0,00 3.613.412,00 51.931,23 1,46% 1,46% 0,92%
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENC... 57.612.079,48 0,00 0,00 58.384.108,21 772.028,73 1,34% 1,34% 0,73%
BRADESCO INSTITUCIONAL FIC FI RENDA FIXA IMA-B 5 17.762.702,10 0,00 0,00 17.993.246,11 230.544,01 1,30% 1,30% 0,87%
BB TITULOS PUBLICOS IPCA IIl FI RENDA FIXA PREVIDE... 3.709.792,26 0,00 0,00 3.757.587,42 47.795,16 1,29% 1,29% 0,80%
CAIXA BRASIL 2030 | TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 20.143.088,00 0,00 0,00 20.401.486,00 258.398,00 1,28% 1,28% 0,17%
CAIXA BRASIL 2024 1l TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIX... 11.701.802,70 0,00 0,00 11.851.247,70 149.445,00 1,28% 1,28% 0,17%
DAYCOVAL IMA-B 5 FI RENDA FIXA 6.300.125,52 0,00 0,00 6.378.323,55 78.198,03 1,24% 1,24% 0,86%
BB ALOCAGAO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 66.003.326,63 1.190.524,25 0,00 67.760.567,51 566.716,63 0,84% 0,85% 1,30%
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 57.498.611,07 712.180,05 0,00 58.684.571,95 473.780,83 0,81% 0,82% 0,87%
BRADESCO ALOCACAO DINAMICA FIC RENDA FIXA 2.035.376,24 0,00 0,00 2.051.317,61 15.941,37 0,78% 0,78% 1,46%
BB ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PRE... 0,00 924.919,12 0,00 931.361,92 6.442,80 0,70% 1,01% 1,46%
CAIXA BRASIL IMA GERAL TiTULOS PUBLICOS FI RENDAF... 23.588.360,86 0,00 0,00 23.752.567,38 164.206,52 0,70% 0,70% 1,05%
SICREDI INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO |I... 16.711.853,56 0,00 0,00 16.780.372,72 68.519,16 0,41% 0,41% 1,46%
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIX... 29.687.653,03 5.159.033,50 4.479.830,00 30.423.730,88 56.874,35 0,16% 0,22% 0,11%
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENC... 9.010.337,32 0,00 0,00 9.024.564,91 14.227,59 0,16% 0,16% 0,03%
ITAU INSTITUCIONAL ALOCAGAO DINAMICA FIC RENDA FIX... 5.335.205,85 0,00 0,00 5.340.785,41 5.579,56 0,10% 0,10% 0,02%
PREMIUM FIDC SENIOR 832.405,28 0,00 0,00 831.119,46 -1.285,82 -0,15% -0,15% 0,01%

Total Renda Fixa 342.146.383,38 7.986.656,92 4.479.830,00 348.824.602,61 3.171.392,31 0,92% 0,85%
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Retorno dos Investimentos apos as movimentacdes (aplicacdes e resgates) no més de Novembro/2020 FUNDOS DE RENDA VARIAVEL
Ativos Renda Variavel Saldo Anterior Aplicagoes Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit Var - Més

CAIXA BRASIL ETF IBOVESPA FI ACOES 5.350.344,17 0,00 0,00 6.190.996,99 840.652,82 15,71% 15,71% 10,76%
BB INDEXADO IBRX FIC ACOES 5.062.191,02 0,00 0,00 5.834.938,62 772.747,60 15,27% 15,27% 10,51%
DAYCOVAL IBOVESPA ATIVO FI AGOES 10.625.923,87 829.917,60 0,00 12.878.670,31 1.422.828,84 12,42% 13,38% 10,30%
META VALOR FI AGOES 6.517.252,78 0,00 0,00 7.322.186,12 804.933,34 12,35% 12,35% 12,13%
ITAU DUNAMIS FIC AGCOES 4.933.853,01 0,00 0,00 5.539.627,54 605.774,53 12,28% 12,28% 9,79%
ITAU MOMENTO 30 FIC ACOES 1.262.657,59 0,00 0,00 1.412.217,49 149.559,90 11,84% 11,84% 11,23%
AZ QUEST SMALL MID CAPS FIC ACOES 17.738.309,95 0,00 0,00 19.797.291,28 2.058.981,33 11,61% 11,61% 9,97%
SAFRA S&P REAIS PB FI MULTIMERCADO 18.646.998,90 0,00 0,00 20.620.774,05 1.973.775,15 10,58% 10,58% 8,71%
AZ QUEST ACOES FIC ACOES 9.284.130,21 704.124,35 0,00 10.836.869,08 848.614,52 8,50% 9,14% 9,44%
BB FI MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO LP 11.173.924,36 0,00 0,00 11.286.966,16 113.041,80 1,01% 1,01% 0,63%
AZ QUEST EQUITY HEDGE FIC MULTIMERCADO 2.686.415,73 0,00 0,00 2.673.874,26 -12.541,47 -0,47% -0,47% 0,60%
Total Renda Variavel 93.282.001,59 1.534.041,95 0,00 104.394.411,90 9.578.368,36 10,10% 8,69%
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